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Внешняя конъюнктура

Доллар отыгрывает потери

В рамках прошедшей недели американская валюта
перешла к восстановлению. Этому способствовал рост
опасений относительно нового пакета помощи
американской экономике. Несмотря на то, что это
позитивный фактор и он должен способствовать
восстановлению экономики, инвесторы опасаются, что
дополнительные денежные вливания спровоцируют рост
инфляции в США, что приведет к необходимости более
раннего ужесточения денежно-кредитной политики со
стороны ФРС. В результате индекс доллара DXY в
рамках прошлой недели вырос на 0,8%, сделав шаг
к отметке в 91 пункт. Существенный вклад в
восстановление доллара внесло ослабление евро,
потерявшего 1,2% и отступившего ниже 1,21, на фоне
опасений относительно экономики Еврозоны, где страны
продлевают карантинные ограничения.

На текущей неделе ожидаем сохранения парой
евро/доллар позиций в нижней части диапазона
1,2-1,25. Инвесторы продолжат следить за ситуацией с
коронавирусом и локдаунами в Европе. Также важными
факторами станут заседание ЕЦБ и публикация
предварительных данных по индексам деловой
активности в промышленности и сфере услуг европейских
стран и США.

Валюты развивающихся стран в рамках прошедшей
недели продемонстрировали разнонаправленную
динамику. После существенного снижения в начале года
корректировался бразильский реал, ставший лидером
среди валют EM. В аутсайдерах — турецкая лира, которая
перешла к снижению после установления неделей ранее
максимумов с сентября 2020 года.

На текущей неделе ожидаем давления на валюты
EM на фоне роста опасений относительно динамики
мировой экономики.
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Динамика евро и фунта к доллару
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Изменение валют EM за неделю
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Рубль прибавил к доллару и евро

На прошедшей неделе рубль смог укрепиться к
основным мировым валютам, несмотря на
активизацию коррекционных настроений на рынке
энергоносителей. Ухудшения внешнего фона оказалось
недостаточно для ослабления национальной валюты –
удержание нефтью марки Brent позиций выше 55 долларов
способствовало укреплению рубля, который продолжил
отыгрывать рост цен на нефть, продемонстрированный с
начала года.

В результате, по итогам недели, доллар снизился к
рублю на 0,2%, отступив в район 74 рублей, евро упал
на 1,4%, закрепившись ниже 90 рублей. При этом пара
доллар/рубль вплотную подходила к отметке 73 рубля,
после чего началось восстановление, позволившее
американской валюте отыграть большую часть потерь на
фоне ухудшения внешней конъюнктуры.

В рамках текущей недели ожидаем сохранения парой
доллар/рубль позиций в диапазоне 73-75 рублей.
Однако американская валюта может сместиться к его
верхней границе. Поспособствовать этому может ухудшение
ситуации на рынке энергоносителей, где мы ожидаем
отступления ближайшего фьючерса на нефть марки Brent в
район 50-53 долларов за баррель, на фоне медленного
восстановления спроса и опасений относительно
негативного влияния ухудшающейся ситуации с
коронавирусом. Плюс к этому, давление на рубль может
оказать снижение интереса инвесторов к валютам
развивающихся стран на ухудшении ожиданий относительно
динамики мировой экономики. Однако мы пока не ожидаем
выхода американской валюты из сложившегося диапазона.
Сдерживать же ослабление рубля будет подготовка
экспортеров к пику налоговых выплат, который приходится
на 25 января.

Отметим переход Минфина к покупкам валюты в рамках
бюджетного правила – с 15 января по 4 февраля будет
куплено валюты на 106,3 млрд рублей, что соответствует
ежедневным объемам в размере 7,1 млрд рублей.
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Корреляция рубля с нефтью и валютами EM
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Динамика пары доллар/рубль и цен на нефть

Объемы покупки/продажи валюты по 
бюджетному правилу, млрд рублей

Основные графики
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Динамика пары доллар/рубль и индекса валют EM
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USDRUB Цены на нефть марки Brent (ПШ)
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Emerging market currency index (доллар против валют 
развивающихся стран)
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Отложенная покупка/продажа валюты

Покупка/продажа валюты по бюджетному правилу
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Корреляция рубля и цен на нефть

Корреляция рубля и валют EM
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