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Внешняя конъюнктура

Доллар продолжает снижение

В рамках прошедшей недели доллар вновь
продемонстрировал негативную динамику к основным
мировым валютам. Снижение доллара обусловлено
несколькими факторами. Так, в США растут
инфляционные ожидания, которые уже вернулись к
докоронавирусным уровням. Плюс к этому, инвесторы
ожидают прогресса в переговорах по новому пакету
помощи американской экономике. Третьим фактором, на
наш взгляд, выступает сохранение спроса на риск на
новостях о разработке и тестировании вакцин различными
производителями, что ведет к перетоку средств
инвесторов из защитных актив в рисковые. В результате
индекс доллара DXY снизился на 1,2%, отступив
ниже 91 пункта. При этом евро на прошедшей неделе
прибавил 1,3%, превысив отметку 1,212, а фунт
подтянулся на 1%, до 1,344.

На текущей неделе доллар может продолжить снижение,
учитывая спрос инвесторов на рисковые активы. Так, в
случае сохранения эйфории на рынках, пара
евро/доллар может подняться в район 1,23-1,25.
При этом внимание инвесторов будет обращено на
результаты заседания ЕЦБ и статистику по индексу
потребительских цен в США.

Валюты развивающихся стран в рамках прошедшей
недели также смогли укрепиться к доллару, показав
динамику в пределах 0,3-4,1%. При этом более
существенный рост продемонстрировали товарные
валюты, поддержанные ситуацией на рынках сырья.

На текущей неделе валюты развивающихся стран
могут продемонстрировать умеренный рост. Поводом
выступит сохранение спроса на рисковые активы. Однако
в преддверии заседания ФРС, которое пройдет 16
декабря, инвесторы могут взять паузу в принятии
инвестиционных решений, что сдержит рост валют EM.
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Динамика евро и фунта к доллару
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Изменение валют EM за неделю
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Рубль продолжил восстановление

В рамках прошедшей недели на позитивном внешнем
фоне рубль уверенно укрепился по отношению к
основным мировым валютам. Поддержкой для рубля
выступил уверенный рост рынка энергоносителей, где
ближайший фьючерс на нефть марки Brent поднялся в район
49 долларов за баррель. Также укреплению рубля
способствовало сохранение спроса на рисковые активы, что
вылилось в рост валют развивающихся стран.

В результате по итогам прошедшей недели доллар
потерял к рублю 2,4%, отступив в район 74,1 рубля,
евро снизился на 1%, закончив неделю на уровне чуть
ниже 90 рублей.

В рамках предстоящей недели пара доллар/рубль
может предпринять попытку выхода вниз из
диапазона 73-75 рублей. Покупкам в национальной
валюте могут способствовать попытки продолжения роста на
рынке энергоносителей, где ближайший фьючерс на нефть
марки Brent может выйти выше 50 долларов за баррель.
Плюс к этому, в ближайшие сессии может сохраниться спрос
на рисковые активы, включая валюты развивающихся стран,
что также поддержит рубль. В результате пара доллар/рубль
сможет закрепиться ниже 75 рублей и попытается пробить
уровень 73 рубля, выступающий для американской валюты
ближайшей поддержкой.

Минфин объявил объемы продаж валюты по бюджетному
правилу в рамках декабря. Так, в период с 7 декабря 2020
года по 14 января 2021 года общий объем продаж составит
50,8 миллиарда рублей, ежедневно на эти цели будет
направляться 2,2 миллиарда рублей. Также в рамках
бюджетного правила Центробанк продолжает продавать
валюту от сделки по продаже Сбербанка, что дает
дополнительный объем в 4 млрд руб. в день. В результате
объем продаж относительно ноября изменится минимально
(6,2 млрд рублей против 6,5 млрд рублей в день в ноябре).
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Динамика рубля и прогноз
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Корреляция рубля с нефтью и валютами EM
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Динамика пары доллар/рубль и цен на нефть

Объемы покупки/продажи валюты по 
бюджетному правилу, млрд рублей

Основные графики
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Динамика пары доллар/рубль и индекса валют EM
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Корреляция рубля и валют EM
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Покупка/продажа валюты по бюджетному правилу
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