
 

 

 

 

 

 
 

 
 
 

 

˕̎ ̅̆̋̒ ˙̏̒ˎ̉̑̇̉ ̠̒̆̄̏̅̎ ̒̐̏̒̏̂̆̎ ̝̠̃̆̑̎̔̓̒ ̜̙̃̆ ̜̈̏̎ ΨΧ50-ΨΧέΦ ̐̔̎̋̓̏̃, выступающей, по нашему 
мнению, важным уровнем поддержки. Из ключевых значимых событий дня – НабСовет Сбербанка, который 
обсудит дивиденды за 2017 г. 
Сегодня в базовом сценарии ожидаем консолидации пары доллар/рубль вблизи отметки в 61 руб/долл. На 
горизонте нескольких дней при отсутствии нового новостного негатива пара имеет шансы снизиться в 
район 59-60 руб/долл. 

 
 
 
 

               
 
 

Χέ ̠́̐̑̆̌ ΨΦΧή ̄Ȣ 

 

˗̜̏̏̑̅̉̎́̓ ̜̑̎̋́  

Á Американские фондовые индексы прибавили в понедельник 0,7-0,9%. 

Á Российский фондовый рынок начал неделю падением в ожидании новой порции санкций. 

Á Пара доллар/рубль опускалась в понедельник к отметке в 61 руб/долл. 

Á В понедельник на рынке российских еврооблигаций и в ОФЗ продолжали доминировать продавцы.  

Á Сегодня ожидаем, что ОФЗ сохранят текущий уровень доходности. Укрепление рубля может 

способствовать активизации покупок в бумагах срочностью 2-5 лет. 
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˔̘̎́̆̎̉̆Χˑ Χ˚ Χ˙ ˞˚ː

Индекс МосБиржи Ƹ 2144 -1,4 2,5 -6,6 1,7

Индекс РТС Ƹ 1085 -1,8 -0,9 -13,5 -5,9

Капитализация рынка, млрд. долл.ƶ 559 2,3 2,0 -9,7 -2,7

Dow Jones Industrial Average (DJIA)ƶ 24573 0,9 2,5 -1,5 -0,6

S&P 500 ƶ 2678 0,8 2,5 -2,7 0,2

FTSE Eurotop 100 Ƹ 2856 -0,6 0,5 0,5 -4,1

Russia Depository Index (RDX) Ƹ 1198 -1,1 -0,8 -11,4 -6,7

CBOE S&P500 Volatility Index (VIX)Ƹ 16,6 -0,9 -5,2 0,8 5,5

Bovespa Brazil San Paolo Index Ƹ 82862 -1,7 -0,5 -2,4 8,5

Borsa Istanbul 100 Index (Turkey) ƶ 110688 1,0 -2,2 -5,6 -4,0

Индекс DXY Ƹ 89,4 -0,4 -0,2 -0,9 -2,9

EURUSD ƶ 1,238 0,4 0,2 0,4 3,1

USDRUB ƶ 61,14 1,5 -0,8 -6,0 -5,7

EURRUB Ƹ 75,68 -0,1 2,9 -5,9 -8,5

Бивалютная корзинаƶ 68,82 1,4 2,7 -5,8 -7,4

Нефть Brent, $/барр.ƶ 71,7 0,4 0,9 8,2 7,2

Нефть WTI, $/барр.ƶ 66,5 0,5 1,6 6,7 10,1

Золото, $/унц ƶ 1346 0,0 0,5 2,4 3,3

Серебро, $/унц ƶ 16,7 0,1 0,6 2,0 -1,6

Медь, $/тонну ƶ 6797 1,2 1,3 0,2 -4,6

Никель, $/тонну ƶ 13897 3,0 6,8 5,4 12,6

Mosprime o/n Ƹ 7,3 -3,0 1,0 -22,0 -52,0

CDS Россия 5Y Ƹ 147 0,0 -2 33 19

Russia-27 ƶ 4,76 9,6 20,1 45,0 90,0

Russia-42 ƶ 5,35 8,7 16,8 30,8 56,2

ОФЗ 26214. ƶ 7,05 0,0 -2,0 76,0 23,0

ОФЗ 26215 ƶ 7,06 0,0 -6,0 56,0 18,0

ОФЗ 26212 ƶ 7,50 0,0 -7,0 50,0 31,0
* изменение по индексам, капитализации, валютам, товарам приведено в процентах, 

изменение CDS и облигаций выражено в б.п., VIX и RVI - в пунктах

Источник: Bloomberg, Reuters

ˏ̠̑̆̍ ̜̖̃̏̅́˔̘̎́Ȥ̝̓1 ˞̜̏̂̓̉̆ ˜̠̆̑̉̏̅̏ ̎̒̆̎̒̔̒˜̑̆̅Ȣ ̘̈̎́Ȣˡ́̋̓

17 апреля 5:00 ǒǒǒǒǒПром. производство в КНР, г/г март 6,2% 6,2% 6,0%

17 апреля 5:00 ǒǒǒǒРозничные продажи в КНР, г/г март 9,9% 9,4% 10,1%

17 апреля 5:00 ǒǒǒǒǒВВП КНР, г/г 1й кв.6,7% 6,8% 6,8%

17 апреля 5:00 ǒǒǒ Инвестиции в гор. инфр-ру Китая, снг, г/гмарт 7,6% 7,9% 7,5%

17 апреля 11:00 ǒ ИПЦ в Италии, г/г (оконч.) март 1,1% 1,1%

17 апреля 11:30 ǒ Безработица в Великобритании, %март 4,3% 4,3%

17 апреля 12:00 ǒǒǒ Индекс эк. настроений ZEW в Германииапрель -1,0 5,1

17 апреля 12:00 ǒ Торговый баланс Италии, млрд еврофевральн/д 0,4

17 апреля 15:30 ǒǒǒ Разрешения на строительство в США, млн, анн.март 1,320 1,321

17 апреля 15:30 ǒǒǒ Число домов, стр-во которых началось в США (млн.)март 1,271 1,236

17 апреля 16:15 ǒǒǒ Пром. производство в США, м/м март 0,3% 0,9%

17 апреля 16:15 ǒǒǒ Загрузка мощностей в США, % март 77,9% 77,7%

17 апреляǒǒǒ До начала/во время торгов в США отчетность публикует Johnson&Johnson, Comerica, Goldman Sachs

17 апреляǒǒǒ

Источник: Интерфакс, Bloomberg, Reuters, PSB Research

1 - значимость события оценивается по 5-балльной шкале

После закрытия торгов в США отчетность опубликует IBM

˚̠́̒̓̑̏̆̎̉ ̎́ ̜̖̑̎̋́ 

Risk-Off        Risk-On 

http://psbinvest.ru/analytics/tekhnicheskiy_monitor/
https://www.facebook.com/PSBResearch
https://www.facebook.com/PSBResearch
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˗̜̏̏̑̅̉̎́̓ ̑ ̜̎̋́  
˙̜̉̑̏̃̆ ̜̏̎̅̏̃̆̕ ̜̑̎̋̉  

Фондовые индексы США завершили вчерашний день ростом на 0,7-0,9%. Все 
основные секторы рынка закрылись на положительной территории. Индекс S&P 500 
локально забирался выше рубежа в 2670-2680 б.п., который сдерживал все попытки 
роста индекса в последние три с половиной недели, однако закрыл торговую сессию 
чуть ниже верхней границы. Фьючерсы на индексы сегодня в Азии продолжают 
демонстрировать умеренно-позитивную динамику, прибавляя около 0,4%. 

Доходности десятилетних treasuries держались вчера в диапазоне 2,82-2,86%. 
Уровень инфляционных ожиданий (спред между доходностью treasuries и TIPS) 
незначительно опустился с 215 до 213 б.п. На денежном рынке спред Libor-OIS 

продолжает держаться вблизи 58 б.п.                                                                    ̇ ̖̉́̉̌ ˜̏̅̅̔̂̒̋̉̊ 

˝̏̒̒̉̊̒̋̉̊ ̜̏̎̅̏̃̊̕ ̜̑̎̏̋  

Российский фондовый рынок начал неделю падением в ожидании новой порции 
санкций: индекс МосБиржи (-1,4%) ушел чуть ниже диапазона 2150-2170 пунктов, 
выступавшего важной технической поддержкой ввиду сильного давления на 
отдельные «фишки» металлургического и финансового секторов.  

В акциях металлургических и горнодобывающих компаний резко скорректировались  
акции Полиметалла (-5,6%) и НорНикеля (-5,6%), последние дни смотревшиеся лучше 
рынка. Продолжил падать РусАл (-5,6%), ушедший к минимумам 2016 года. 
Опустилась на полугодовые минимумы и стоимость Распадской (-3,6%). Из отдельных 
растущих бумаг сегмента стоит выделить лишь Северсталь (+1,6%) и продолжение 
поступательной динамики в акциях Алроса (+0,8%).  

В финансовом секторе серьезные потери понесли акции Сбербанка (оа: -6,2%; па: -
4,5%), в то время как акции МосБиржи (+0,9%) и ВТБ (+1,8%) выросли, - последние 
получили поддержку в самом конце дня в виде рекомендаций НабСовета банка по 
выплате высоких дивидендов (0,3453 коп. на акцию). Мы полагаем, что бумаги ВТБ, 
весьма привлекательного с фундаментальной точки зрения и становящегося 
дивидендной историей, в ближайшие дни могут быть лучше рынка.  

В нефтегазовом секторе, несмотря на внешнюю конъюнктуру и крайне высокую 
рублевую стоимость нефти, «фишки» также были под давлением (Лукойл:-0,3%; 
Газпром: -0,8%; Роснефть: -1,2%). Самой слабой бумагой стал НОВАТЭК (-2,2%). Зато 
вновь неплохо смотрелись «идейные» и дивидендные бумаги (Татнефть, па: +4,6%; 
Газпром нефть: +1,8%).  

Из прочих бумаг отметим рост ПИК (+2,0%), представившего после публикации 
финотчетности позитивные прогнозы на 2018 г., сохранение давления на Internet-
компании (Яндекс: -3,0%; Qiwi: -3,5%) и перевес в сторону дешевеющих бумаг в 
потребительском (М.Видео: -2,8%; Лента: -1,5%; Х5: +1,5%) и электроэнергетическом 
(Интер РАО: +2,9%; ОГК-2: -1,7%; Россети: -1,6%) секторах.                   ˒ ̃̄̆̎̉̊ ˘̟̖̏̋̓̏̃ 

 

˟̜̏̃́̑̎̆ ̜̑̎̋̉ 

Фьючерс на Brent на сегодняшнее утро удерживается в диапазоне 71-73 долл./барр., 
который мы по-прежнему считаем актуальным. Преобладание позитивных настроений на 
мировых рынках и ожидания снижения запасов энергоносителей в СЩА на прошлой 
неделе (данные выйдут завтра) способствуют умеренному повышению нефтяных 
котировок в течение дня. Сильных конъюнктурных факторов для направленного их 
движения сегодня, кроме статистики по США, мы не видим.                     ˒ ̋́̓̆̑̉̎́ ˗̜̑̌̏̃́ 

˚̙́̉ ̜̐̑̏̄̎̏̈ ̉ ̗̑̆̋̏̍̆̎̅́̉̉  
˞̗̠̉̓̔́̉ ̎́ ̜̖̍̉̑̏̃ ̜̖̑̎̋́ ̘̎́̉̎́̆̓ ̝̎̆̒̋̏̌̋̏ ̜̠̝̠̃̐̑́̃̌̓̒ȡ ̄̆̏̐̏̌̉̓̉̋ ́ ̖̏̓̏̅̉̓ 
̎́ ̃̓̏̑̏̊ ̐̌́̎ȟ ́ ̎́ ̜̐̆̑̃̊ ɀ ̜̖̠̃̏̅̓ ̎̏̃̏̒̓̉ ̒ ̒̆̈̏̎́ ̋̏̑̐̏̑́̓̉̃̎̏̊ ̘̏̓̆̓̎̏̒̓̉ ̉ 
̒̓́̓̉̒̓̉̋́Ȣ Вчера американский фондовый рынок продемонстрировал рост – поддержку 
оказали как финотчетность Bank of America и ожидания неплохих данных от Netflix 
(оправдавшиеся после окончания торговой сессии в США) и  UnitedHealth (выйдет 
сегодня), так и данные по розничным продажам в стране, оказавшиеся лучше ожиданий. 
Неплохо смотрелись товарные рынки: нефть Brent несколько откатилась, но удержала 
отметку в 71 долл./барр., сильно смотрелись ключевые промышленные металлы, 
прибавившие 1,2%-5,2% в ожидании блока данных по КНР. После субботних ракетных 
ударов США, Великобритании и Франции по Сирии и заявлений стран Запада, что 
агрессия носила разовый характер, ситуация вокруг предполагаемого применения 
химического оружия в сирийской Думе перешла в политическую фазу, что успокоило 
рынки. Кроме того, решение руководства Великобритании и Франции в отсутствии явных 
доказательств предпринять силовые действия было подвернуто критике в парламентах 
этих стран, что также снижает вероятность новых военных ударов стран Запада. В 
настоящий момент эксперты ОЗХО ждут допуска в город Дума. Россия по-прежнему 
настаивает на том, что официальные сирийские власти непричастны к инциденту, - 
представитель России при ОЗХО даже пригрозил, как сообщает ТАСС, привести 
участников «постановочных съемок «Белых касок»». В этой связи новых антироссийских 
санкций объявлено не было, что заметно улучшило настроения участников российских 
финансовых рынков вечером. ˙̜ ̗̑́̒̆̎̉̃́̆̍ ̙̟̠̒̌̏̇̉̃̔̒ ̗̟̒̉̓̔́̉ ̎́ ̜̖̍̉̑̏̃ 
̜̖̑̎̋́ ̋́̋ ̃ ̗̆̌̏̍ ̖̟̎̆̐̌̏̔ȡ отсутствие негатива из Сирии и с американо-китайского 
торгового фронта и фокусирование рынков на преимущественно позитивный поток 
корпоративных новостей из США формируют условия для подъема рынков акций. 
Статистика из КНР носит, скорее, нейтральный характер: ВВП (6,8% г/г) и розничные 
продажи в стране (10,1%) – лучше ожиданий, пром. производство (6,0% г/г) – чуть слабее, 
что, впрочем, связано с сезонными факторами. Сегодня в центре внимание, помимо 
финотчетности, пром. производство в США. Ввиду нереализовавшихся санкционных 
рисков и корпновостей (ВТБ анонсировал высокие дивиденды, неплохая финотчетность и 
позитивные изменения див. политики Северстали) ̉̎̅̆̋̒ ˙̏̒ˎ̉̑̇̉ ̠̒̆̄̏̅̎ ̒̐̏̒̏̂̆̎ 
̝̠̃̆̑̎̔̓̒ ̜̙̃̆ ̜̈̏̎ ΨΧ50-ΨΧέΦ ̐̔̎̋̓̏̃, выступающей, по нашему мнению, важным 
уровнем поддержки.                                                                                                             ˒ ̃̄̆̎̉̊ ˘̟̖̏̋̓̏̃ 
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&8Ⱦˑ̜̆̎̆̇̎̆ ̜̑̎̋̉  
Американский доллар на глобальном валютном рынке демонстрировал в 
понедельник ослабление по отношению к большинству валют. Индекс доллара (DXY) 
снизился к отметке в 89,40 б.п. Опубликованные вчера данные по розничным 
продажам в США (0,6% м/м при прогнозе в 0,4%) не оказали поддержку доллару. В 
целом в последние недели волатильность среди валют развитых стран невысока, а 
индекс доллара (DXY) последние полтора месяца держится в узком диапазоне 89-
90,60 б.п. 

На внутреннем валютном рынке пара доллар/рубль большую часть вчерашнего дня 
консолидировалась вблизи отметки в 62 руб/долл., однако уже после закрытия 
основной торговой сессии Московской биржи от Washington Post пришло сообщение, 
что Д.Трамп готов отложить введение новых санкций в отношении российской 
стороны. Российский рубль отреагировал на новости позитивно, а пара доллар/рубль 
локально опускалась ниже отметки в 61 руб/долл.  

В целом нервозность для держателей рублевых активов за последние дни заметно 
снизилась. Сирийская тема постепенно сходит с повестки дня, новых санкций со 
стороны США, по всей видимости, как минимум на некоторое время удается 
избежать. Пока еще из рисков подобного рода остается возможность введения новых 
санкций со стороны Великобритании, соответственно, исключать еще одного 
импульса на ослабление рубля не стоит. Но при этом стоит констатировать, что 
новостной фон вокруг рубля по сравнению с серединой прошлой недели стал 
значительно менее негативным. 

Из внутренних историй отметим вчерашние заявления главы департамента ДКП 
Банка России И.Дмитриева, согласно которым «снимается ограничение на 
невозможность повышения ставки в зависимости от прогноза инфляции». На наш 
взгляд, в случае, если в ближайшие недели внешний фон вокруг российских активов 
не станет еще более негативным, повышение ключевой ставки маловероятно, однако 
риторика представителей регулятора свидетельствует о некотором более серьезном 
восприятии изменений внешнего фона по сравнению с началом прошлой недели. 

В базовом сценарии ожидаем сегодня консолидации пары доллар/рубль вблизи 
отметки в 61 руб/долл. Рубль по-прежнему сильно недооценен относительно 
нефтяных котировок, поэтому при сценарии отсутствия в ближайшие дни нового 
новостного негатива пара доллар/рубль может постепенно возвращаться в район 59-
60 руб/долл. 

˙̖̉́̉̌ ˜̏̅̅̔̂̒̋̉̊ 

 

 

˒̗̃̑̏̏̂̌̉̄́̉̉ 

В понедельник на рынке суверенных российских еврооблигаций продолжали 
доминировать продавцы. Снижение интереса к российским бумагам стало реакций на, 
состоявшийся в субботу ракетный удар США и их союзников по Сирии, который стал 
свидетельством ухудшения отношений между Россией и западными странами. Лидеры 
стран «Большой семерки» выпустили совместное заявление, в котором выразили 
единогласную поддержку действиям США и союзников против действующего 
президента Сирии, которому оказывает поддержку Россия.  

В понедельник президент США Д. Трамп также выступил с критикой в адрес России и 
Китая, выдвинув обвинения в использовании заниженного курса национальных валют 
для поддержки экономики.  

Третьим негативным фактором выступали ожидания возможного объявления новых 
антироссийских санкций со стороны США анонсированных постпредом США в ООН 
Никки Хейли.Данная информация позже была опровергнута публикацией The Washington 
Post.  По данным издания Д. Трамп отложил введение новых санкций против России, 
поскольку сам еще недостаточно их изучил. Источники WP отметили, что «Трамп вряд ли 
одобрит новые санкции в отношении России до тех пор, пока для этого не появится 
подходящий повод». 

Ожидаем, что повышенная геополитическая премия в российских евробондах в 
ближайшее время будет сохраняться. 

 

˛̗̂̌̉̄́̉̉ 

Негативный внешний новостной фон в понедельник продолжил оказывать давление на 
локальный долговой рынок. Доходность ОФЗ срочностью 2-4 года выросла на 1 б.п до 
7,05% – 7,08% годовых, доходность десятилетних бумаг осталась на уровне 7,50%. ОФЗ 
пока не отреагировали на укрепление рубля и хорошую внутреннюю конъюнктуру. По 
данным Банка России, в первой декаде апреля максимальная ставка по привлечению 
вкладов физлиц в топ-10 банков снизилась до 6,40% по сравнению с 6,53% в конце марта. 
Активизации покупок в ОФЗ пока мешает внешний новостной фон и изъятие ликвидности 
регулятором. Во вторник 17 апреля Банк России планирует провести аукцион по 
размещению ОБР срочностью 3 месяца на 700 млрд руб. Ставка купона по ОБР 
соответствует ключевой ставке Банка России на каждый день купонного периода (7,25% 
текущее значение). В текущей конъюнктуре данный инструмент мы считаем 
привлекательным, поскольку он содержит премию к коротким ОФЗ и защиту от резкого 
роста доходностей через привязку к ключевой ставке. 

Сегодня ожидаем, что ОФЗ сохранят текущий уровень доходности. Укрепление рубля 
может способствовать активизации покупок в бумагах срочностью 2-5 лет.  

ˑ̍̉̓̑̉̊ ˙̜̙̏̎́̒̓̑̉̎ 
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˞̝̆̃̆̑̒̓́̌ ̃ ) ̋̃́̑̓́̌̆ ̒̏̋̑́̓̉̌́ %")4$! ̐̏ ˙˞ˡ˛ ̎́ άȟΪϻ - ̅ ̏ ΓέΦά ̍̌̎  

Северсталь в первом квартале 2018 года сократило показатель EBITDA по МСФО на 
6,4% по сравнению с предшествующим кварталом - до $706 млн, сообщила компания. 
Выручка в январе-марте практически не изменилась (сократилась на 0,2%) и составила 
$2,173 млрд. Показатель рентабельности EBITDA в прошлом квартале составил 32,5% 
против 34,6% кварталом ранее. Коэффициент чистый долг/EBITDA снизился до 0,3x на 
конец первого квартала 2018 года с 0,4x на конец прошлого года. Свободный 
денежный поток компании составил $289 млн. Чистый долг снизился на 26% - до $785 
млн. с $1,062 млрд. 

˚ˍ˥ ˒ ˙˚˒˚˕˒ȡ  Результаты Северстали оказались на уровне ожиданий рынка. 
Выручка компании осталась без изменений на фоне роста продаж при снижении 
средних цен реализации. Последний фактор, вкупе со снижением EBITDA в 
горнорудном сегменте, а также увеличением издержек стал причиной общего 
снижения показателя EBITDA. Позитивным моментом является принятие новой 
дивидендной политики компанией. Так, компания при коэффициенте чистый 
долг/EBITDA ниже 0,5х может распределять в качестве квартальных дивидендов 
более 100% FCF, при соотношении чистый долг/EBITDA на уровне 0,5-1х - 100% FCF, 
при леверидже, превышающем 1х - 50% FCF. По итогам 1 кв. 2018 года акционерам 
будет выплачено 38,32 руб./акцию, т.е. почти два показателя FCF. 

˜̟̏̌̒ ̃  ) ̋̃́̑̓́̌̆ ̘̔̃̆̌̉̉̌ ̐̑̏̉̈̃̏̅̒̓̃̏ ̈̏̌̏̓́ ̎́ ΧΩϻȟ ̅̏ ΫΦέ ̜̓̒Ȣ ̗̔̎̉̊  

Полюс в I квартале 2018 года увеличило производство золота на 13% по сравнению с 
январем-мартом 2017 года, до 506,5 тыс. унций, сообщила компания. Прогноз на 2018 
год подтвержден на уровне 2,375-2,425 млн унций. По оценке Полюса, его выручка от 
продаж золота в I квартале составила $608 млн, что незначительно (на 1%) выше, чем за 
соответствующий период прошлого года. 

˚ˍ˥ ˒˙˚˒˚˕˒ȡ  Полюс демонстрирует хорошие темпы роста производства золота. 
Правда основная динамика была обеспечена ростом золота во флотоконцентрате и 
товарным золотом в проданном концентрате. В тоже время слабая динамика выручки 
связана с сокращением  физических продаж золота (на 6%), которое было нивелировано 
увеличением средней цены реализации металла. 

˚́̂̒̏̃̆̓ ˏ˟ˎ ̑̆̋̏̍̆̎̅̏̃́̌ ̜̝̐̏̃̒̉̓ ̜̅̉̃̉̅̆̎̅ ̈́ ΨΦΧέ̄ ̅̏ ΦȟΩΪΫ ̋̏̐Ȣ ̎́ 
̜̟̏̂̋̎̏̃̆̎̎̔ ̗̟́̋̉  

Наблюдательный совет ВТБ рекомендовал повысить дивидендные выплаты на одну 
обыкновенную акцию почти втрое, до 0,345 копейки по итогам 2017 года, следует из 
материалов госбанка. Последние три года дивиденды на обыкновенные акции банка 
оставались на уровне 0,117 копейки. Таким образом, по итогам 2017 года ВТБ может 
выплатить владельцам обыкновенных акций 44,759 млрд рублей против 15,164 млрд 
рублей по итогам работы в 2014-2016 годах.  

˚ˍ˥ ˒˙˚˒˚˕˒ȡ  Исходя из текущей рыночной стоимости акций ВТБ, дивидендная 
доходность по ним оценивается в 6,7%. Таким образом, банк, как и обещал, уравнял 
выплаты по обыкновенным и привилегированным акциям. В целом, ВТБ может 
выплатить на все типы акций 73,5 млрд рублей дивидендов за 2017 год, это 61% его 
чистой прибыли по МСФО (составила 120,1 млрд рублей). 

ː̑̔̐̐́ ˙˙˗ ̃ ) ̋̃́̑̓́̌̆ ̒̏̋̑́̓̉̌́ ̜̃̐̌́̃̋̔ ̒̓́̌̉ ̎́ ΪȟΪϻȟ ̅̏ ΩȟΧΪέ ̍̌̎ 
̓̏̎̎  

Группа ММК в I квартале 2018 года произвела 3,147 млн тонн стали, что на 4,4% ниже 
уровня IV квартала, сообщила компания. Средняя цена реализации за первый квартал 
повысилась на 5% к предыдущему кварталу и составила $647 за тонну продукции.  

˚ˍ˥ ˒̇ ˚˒˚˕˒ȡ  Несмотря на снижение выплавки стали, продажи товарной продукции 
компании остались почти без изменения. Если анализировать отгрузки по рынкам ММК, 
то поставки на экспорт упали на 17,3%, на внутренний рынок – выросли на 8,3%. 
Отметим, что у остальных металлургов (НЛМК и Северсталь) наблюдалась обратная 
тенденция. 

˗̜̏̑̐̏̑́̓̉̃̎̆ ̎̏̃̏̒̓̉ 
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˕̜̎̅̉̋́̓̏̑ ̜̑̎̋̏̃ ̎́ ̔̓̑̏  

 

͍̅ͦͤ͒ͦ·͔ ͙͔ͤ͒ͫ͟· ˭ͤ͊;͔͙͔ͤм˨Σ ҈м˹Σ ҈м˸Σ ҈ ˻͔͍ͭͪ͊ͫ͡·͔ ͙͔ͤ͒ͫ͟·˭ͤ ͊;͔͙͔ͤм˨Σ ҈м˹Σ ҈м˸Σ ҈ ˨͎͍ͦͦ͡·͔ ͙ ͔͔͒ͤ͗ͤ·͔ ͪ·͙ͤ͟˭ͤ͊;͔͙͔ͤм˨Σ ҈м˹Σ ҈м˸Σ ҈

˾͙ͦͫͫΎ {ϧt ͪ·ͤͦ͟ ˿̊ˢ ˨ͦͻͦ͒ͤͦͫͭΈ ͎͙͎ͦͫͦ͋͊͡ͼ͙͚

ˮ͔ͤ͒ͫ͟ ˸ͦͫˣ͙͙ͪ͗ 2 144 -1,4% 2,5% -6,6% S&P Energy  533,1 1,0 6,6 7,1 US Treasuries 3M 1,764 н ͋ΣͨΣп ͋ΣͨΣπл ͋ΣͨΣ

ˮ͔ͤ͒ͫ͟ ˾́˿ 1 085 -1,8% -0,9% -13,5% S&P Oil&Gas 447,7 0,7 8,4 10,8 US Treasuries 2 yr 2,378 н ͋ΣͨΣт ͋ΣͨΣф ͋ΣͨΣ

ˮ͔ͤ͒ͫ͟ ˾́˿ ͤ͊ ͍͔;͔͔͚ͪͤ ͔͙͙ͫͫͫ1 085 -1,8% S&P Oil Exploration 958,9 3,4 8,9 12,1 US Treasuries 10 yr 2,832 м ͋ΣͨΣо ͋ΣͨΣπм ͋ΣͨΣ

̅ΈΌ;͔ͪͫ ͤ͊ ˾́˿ ͤ͊ ͍͔;Φ ͔ͫͫŎ͙͙111 950 3,1% S&P Oil Refining 368,7 1,4 3,7 -0,6 US Treasuries 30 yr 3,029 л ͋ΣͨΣм ͋ΣͨΣπр ͋ΣͨΣ

˿̊ˢ S&P Materials 126,1 0,8 5,0 0,9

S&P 500 2 678 0,8% 2,5% -2,7% S&P Metals&Mining 677,1 0,7 2,9 -2,6 ˿͍͙ͭ͊͟ ͔͔͎͒ͤ͗ͤͦͦ ͪ·ͤ͊͟

Dow Jones (DJIA) 24 573 0,9% 2,5% -1,5% S&P Capital Goods 628,4 1,0 3,0 -2,5 LIBOR overnight 1,702 лΣл ͋ΣͨΣπлΣм ͋ΣͨΣнрΣт ͋ΣͨΣ

Dow Jones Transportation 10 610 2,3% 4,9% -0,7% S&P Industrials 132,3 1,1 2,7 1,3 LIBOR 1M 1,896 πлΣл ͋ΣͨΣπлΣн ͋ΣͨΣммΣф ͋ΣͨΣ

Nasdaq Composite 7 156 0,7% 3,0% -4,4% S&P Automobiles 102,5 0,9 2,2 2,1 LIBOR 3M 2,353 мΣм ͋ΣͨΣмΣр ͋ΣͨΣннΣу ͋ΣͨΣ

ˣ͙͚͗͊͡΄͙͚ ͺΈΌ;͔ͪͫ ͤ͊ {ϧt рллϝ2 693 0,4% 1,4% -2,3% S&P Utilities 255,9 1,4 -0,1 0,2 EURIBOR overnight -0,442 πлΣо ͋ΣͨΣπлΣо ͋ΣͨΣπлΣм ͋ΣͨΣ

˩͍ͪͦͨ͊ S&P Financial 457,7 0,5 1,0 -4,7 EURIBOR 1M -0,371 лΣм ͋ΣͨΣлΣм ͋ΣͨΣлΣл ͋ΣͨΣ

EUROtop100 2 856 -0,6% 0,5% 0,5% S&P Banks      333,2 -0,1 -0,3 -6,2 EURIBOR 3M -0,329 лΣл ͋ΣͨΣлΣл ͋ΣͨΣπлΣн ͋ΣͨΣ

Euronext 100 1 037 -0,1% 0,8% 0,7% S&P Telecoms 152,8 1,5 2,1 -2,0 MOSPRIME overnight 7,300 πо ͋ΣͨΣм ͋ΣͨΣπнн ͋ΣͨΣ

C¢{9 млл όˤ͔͙͙͙ͦ͋ͪͭ͊ͤ͟͡Ύύ7 198 -0,9% 0,0% 0,5% S&P Info Technologies 1 165,2 0,7 3,7 -4,4 MOSPRIME 3M 7,430 н ͋ΣͨΣф ͋ΣͨΣн ͋ΣͨΣ

5!· ό˥͔͙ͪͣ͊ͤΎύ 12 391 -0,4% 1,1% 0,0% S&P Retailing 1 927 0,6 2,0 -4,6 ˴͔͙ͪ͒ͭͤ·͔ ͫͨͪΉ͒·Σ ͋ΦͨΦ

/!/ пл ό̅ͪ͊ͤͼ͙Ύύ 5 313 0,0% 0,9% 0,6% S&P Consumer Staples 547,3 1,1 1,5 -0,3 CDS Inv.Grade (USA) 59 πн ͋ΣͨΣπо ͋ΣͨΣп ͋ΣͨΣ

ATP S&P Consumer Discretionary 811,8 0,7 1,5 -3,2 CDS High Yield (USA) 331 πф ͋ΣͨΣπму ͋ΣͨΣπо ͋ΣͨΣ

bƛƪƪŜƛ ннр ό͙̒ͨͦͤΎύϝ21 858 0,1% 0,3% 0,7% S&P Real Estate 189,3 0,4 -0,6 -2,2 CDS EM 139 πм ͋ΣͨΣπм ͋ΣͨΣмс ͋ΣͨΣ

¢ŀƛŜȄ ό͚͍́͊͊ͤΈύϝ 10 810 -1,3% -1,1% -0,5% S&P Homebuilding 958,3 0,6 -2,9 -0,4 CDS Russia 147 πл ͋ΣͨΣπн ͋ΣͨΣну ͋ΣͨΣ

YƻǎǇƛ ό˴͔ͦͪΎύϝ 2 453 -0,2% 0,1% -2,1% S&P Chemicals 613,1 1,5 3,7 -0,5

BRICS S&P Pharmaceuticals 618,6 0,1 1,2 -2,1 ˮ͎͙ͭͦ ͎͍ͭͦͪͦ !5wκD5w˭ͤ͊;͔͙͔ͤм˨Σ ҈м˹Σ ҈˿ ͨͪΉ͒

W{9 !ƭƭ {ƘŀǊŜ ό̑ˢ˾ύ56 733 0,3% 0,0% -2,4% S&P Health Care 954,5 0,8 2,3 -3,6 ˹͔ͺͭΎͤ͊͟

.ƻǾŜǎǇŀ όˣ͙͙ͪ͊͘͡Ύύ82 862 -1,7% -0,5% -2,4% ˥͊ͨͪͦͣ͘ 4,5 -1,0 0,0 -2,9%

IŀƴƎ {ŜƴƎ ό˴͙͚ͭ͊ύϝ30 222 -0,3% 36,8% -4,4% ˻͔͍ͭͪ͊ͫ͡·͔ ͙͔ͤ͒ͫ͟· ˸˸ˤˣ ˾͔ͦͫͤͺͭΈ 5,1 -0,6 0,2 -2,3%

{ƘŀƴƎƘŀƛ /ƻƳǇƻǎƛǘŜ ό˴͙͚ͭ͊ύϝ3 087 -0,8% -3,2% -5,6% ˸͔͎͙ͭ͊ͯͪ͡͡Ύ 5 281 -1,9 3,2 -11,8 ˶͚ͯͦ͟͡ 62,7 -0,1 2,0 -1,7%

.{9 {ŜƴǎŜȄ όˮ͙ͤ͒Ύύϝ34 327 0,1% 1,3% 3,5% ˹͔ͺͭΈ ͙ ͎͊͘ 5 755 -0,5 4,9 -0,2 ˿͎͔ͯͪͯͭͤͺ͔͎ͭ͊͘ 4,6 0,4 0,0 -2,8%

MSCI ̏͡κΉ͔͎͔͙ͤͪͭ͊͟ 1 850 0,0 1,2 -4,7 ˥͊ͨͪͦͣ͘ ͔ͤͺͭΈ 23,9 2,1 -0,4 -1,5%

MSCI World 2 100 0,5% 0,5% -1,6% ͔͔͙́ͦͣͣͯͤ͊͟͟͡ͼ͙͙ 1 703 -0,3 -0,2 -11,5 ˹˻ˤˢ́̏˴ 125 -3,4 -4,0 3,3%

MSCI Emerging Markets 1 163 -0,6% -1,0% -4,1% ˣ͙͊ͤ͟ 6 798 -0,9 -1,2 -11,4 ͍͔̇ͭͤ͊Ύ ͔͎͙ͣͭ͊ͯͪ͡͡Ύ

MSCI Eastern Europe 283 0,0% -0,3% -6,4% ˹ͦͪ˹͙͔͟͡Έ 16,8 -2,0 10,3 1,7%

MSCI Russia 571 -2,1% -1,2% -14,0% ˤ͊͡Όͭͤ·͔ ͪ·͙ͤ͟ ˭ͤ͊;͔͙͔ͤм˨Σ ҈м˹Σ ҈м˸Σ ҈ ͔̉ͪͤ͊Ύ ͔͎͙ͣͭ͊ͯͪ͡͡Ύ

ˤ͔ͤ΄͙͚ͤ ͍͊͡Όͭͤ·͚ ͪ·ͤͦ͟ ˿͔͍͔ͪͫͭ͊͡Έ 14,2 0,0 0,2 -2,9%

͍́ͦ͊ͪͤ·͔ ͪ·͙ͤ͟ ˭ͤ͊;͔͙͔ͤм˨Σ ҈м˹Σ ҈м˸Σ ҈ ˮ͔ͤ͒ͫ͟ 5·¸ 89,38 0,0 -0,2 -0,9 ˹˶˸˴ 23,8 -0,5 -0,9 -1,7%

˿·ͪΈ͔͍·͔ ͍ͭͦ͊ͪ· ˩͍ͪͦϝ 1,239 0,0 0,2 0,4 ˸˸˴ 9,4 -0,3 -0,1 -1,3%

˹͔ͺͭΈ ²¢L ͫͨͦͭΣ Ϸκ͋͊ͪͪΦ66,2 -1,7% 4,4% 6,2% ̅ͯͤͭϝ 1,435 0,0 1,2 2,3 ˸͔;͔͡ ͊ͦ 3,5 0,0 0,2 48,7%

˹͔ͺͭΈ .ǊŜƴǘ ͫͨͦͭΣ Ϸκ͋͊ͪͪΦ71,9 0,1% 1,3% 9,8% ͍͔͚̊ͼΦ ͺͪ͊ͤ͟ϝ 0,960 0,0 -0,3 -0,9 ˣ͙͊ͤ͟

̅ΈΌ;͔ͪͫ ͤ͊ ²¢LΣ Ϸκ͋͊ͪͪΦϝ66,5 0,5% 1,5% 6,7% ˯͔ͤ͊ϝ 107,0 0,1 0,2 -0,9 ˿͔͋ͪ͋͊ͤ͟ 13,5 -1,6 -1,6 5,4%

̅ΈΌ;͔ͪͫ ͤ͊ .ǊŜƴǘΣ Ϸκ͋͊ͪͪΦϝ71,7 0,3% 0,9% 8,2% ˴͙͚͊ͤ͊͒ͫ͟ ͒ͦ͊ͪ͡͡ϝ 1,257 0,0 0,2 4,0 ˤ́ˣ ͊ͦ 1,9 1,8 0,0 11,6%

˸͔͒Έ ό[a9ύ ͫͨͦͭΣ Ϸκͭ6876 1,2% 1,3% 0,2% ˢ͍͙͚͙͚ͫͭͪ͊ͫ͟͡ ͒ͦ͊ͪ͡͡ϝ0,777 -0,1 0,2 0,7 ˽ͪͦ;͙͔ ͙ͦͭͪ͊ͫ͡

˹͙͔͟͡Έ ό[a9ύ ͫͨͦͭΣ Ϸκͭ14307 3,0% 6,8% 5,4% ˤ͔͙͚ͤͯͭͪͤͤ ͍͊͡Όͭͤ·͚ ͪ·ͤͦ͟ ˸́˿ 9,7 0,7 0,2 7,2%

ˢ͡Ό͙͙͚ͣͤ ό[a9ύ ͫͨͦͭΣ Ϸκͭ2411 5,2% 11,9% 16,8% USDRUB 61,14 1,5 -0,8 -6,0 Мегафон 8,1 1,5 -0,7 11,9%

˭ͦͦͭͦ͡ ͫͨͦͭΣ Ϸκͯͤͼϝ1346 0,0% 0,5% 2,2% EURRUB 75,87 -0,2 2,8 -6,1 ˸͎͙͊ͤͭ ͊ͦ 18,5 1,1 0,5 18,0%

˿͔͔ͪ͋ͪͦ ͫͨͦͭΣ Ϸκͯͤͼϝ16,7 0,1% 0,7% 2,3% ˣ͙͍͊͡Όͭͤ͊Ύ ͙ͦͪͤ͘͟ 6͊7,82 1,5 2,7 -5,7

ϝ ͒͊ͤͤ·͔ ͙͍͔͔ͨͪ͒ͤ· ͨͦ ͫͦͫͭͦΎ͙ͤΌ ͤ͊ уΥлл ͣͫ͟
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ .ƭƻƻƳōŜǊƎΣ wŜǳǘŜǊǎ
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˚́ ̜̑̎̋̆ ̗́̋̉̊ ˞˥ ̱̜̎̆̄́̓̉̃̎̆ ̠̎́̒̓̑̏̆̎̉ 
̏̒̌́̂̌̉ ̠̂̌́̄̏̅́̑ ̗̒̓́̂̉̌̉̈́̉̉ ̒̓́̃̏̋  ̉
̎́̅̆̇̅ ̎́ ̒̂̌̉̇̆̎̉̆ ̗̐̏̈̉̉̊ ˞˥ˍ ̉ ˗˚˝ ̐̏ 
̓̏̑̄̏̃̌̆ȟ ̝̎̆̒̋̏̌̋̏ ̟̖̒̎̉̇́̉̚ ̑̉̒̋ 
Ⱥ̜̖̓̏̑̄̏̃ ̃̏̊̎Ȼ. ˚̏ ̏̂́ ́̋̓̏̑́̕ ̍̏̄̔̓ 
̝̔̒̉̌̉̓ ̒̃̏̆ ̎̆̄́̓̉̃̎̏̆ ̠̃̌̉̎̉̆ȟ ̘̓̏ 
̠̈́̒̓́̃̌̆̓ ̎́̒ ̝̃̆̒̍́ ̏̒̓̏̑̏̇̎̏ ̗̝̏̆̎̉̃́̓ 
̜̐̆̑̒̐̆̋̓̉̃ ̜̑̎̋́ ̃ ̒̆̑̆̅̉̎̆ ́ ̠̐̑̆̌Ȣ 

ˠ̘ ̜̠̉̓̃́ ̒̉ ̝̜̌̎  ̊ ̔̎̅́̍̆̎̓́̌̕ȟ ̜̍ 
̘̜̑́̒̒̉̓̃́̆̍ȟ ̘̓̏ Brent ̠̔̅̆̑̇̉̓̒ ̜̙̃̆ 70 
̅̏̌̌Ȣ/̂́̑̑Ȣ ˜̏ ̍̆̑̆ ̠̐̑̉̂̌̉̇̆̎̉ ̋ 
̝́̃̓̏̍̏̂̉̌̎̏̍̔ ̒̆̈̏̎̔ (̋ ̗̏̎̆ ̠̍́Ɋȟ ̃ 
̏̓̒̔̓̒̓̃̉̆ ̜̘̜̖̑̎̏̎ ̙̏̋̏̃ ̇̅̆̍ ̘̙̠̔̌̔̆̎̉ 
̗̆̎̏̃̏̊ ̛̟̜̋̏̎̎̋̓̔̑ ̉ ̈́̋̑̆̐̌̆̎̉̆ Brent ̃ 
̈̏̎̆ 70+. 

˛̄ ̘̠̑́̎̉̆̎̉ ̍̏̎̏̒̓̆̊̚ ̃ ˗̉̓́̆ ̉ ̝̜̄̌̏̂́̌̎̊ 
̞̋Ȣ ̑̏̒̓ ̟̠̎̉̃̆̌̉̑̔̓̒ ̑̉̒̋̏̍ ̜̖̓̏̑̄̏̃ ̃̏̊̎ȟ 
̠̒̎̉̇́ ̗̐̏̓̆̎̉́̌ ̑̏̒̓́Ȣ ˚̏ ̉ ̗̐̏̓̆̎̉́̌ 
̠̒̎̉̇̆̎̉ȟ ̎́ ̙̎́ ̠̃̈̄̌̅ȟ ̘̏̄̑́̎̉̆̎ ̐̏ ̍̆̅̉ ̉ 
̟̎̉̋̆̌ ɉ̟́̌̍̉̎̉̊ ̍̏̇̆̓ ̜̝̂̓ ̐̏̅̅̆̑̇́̎ 
̗̠̒́̎̋̉̍̉ ̐̑̏̓̉̃ ˝̔̒ˍ̌́ɊȢ ˚̠́̅̆̆̍̒ ̎́ 
̖̐̆̑̆̏̅ ̋ ̗̋̏̎̒̏̌̉̅́̉̉ ̃ ́̐̑̆̌̆ ̎́ ̏̎̆̕ 
̎́̅̆̇̅ ̎́ ̒̂̌̉̇̆̎̉̆ ̗̐̏̈̉̉̊ ˞˥ˍ ̉ ˗˚˝Ȣ 

˜́̑́ EURUSD ̐-̏̐̑̆̇̎̆̍̔ ̠̓̏̑̄̔̆̓̒ ̒ 
̏̓̋̌̏̎̆̎̉̆̍ ̏̓ ̔̑̏̃̎̆̊ȟ ̜̖̏̐̑́̃̅́̎̎ ̒ ̘̓̏̋̉ 
̠̈̑̆̎̉ ̗̅̉̆̑̆̎̉́̌́̕̕ ̗̐̑̏. ̒̓́̃̏̋Ȣ ˝̉̒̋ 
̏̓̋́̓́ ̋ 1,20-1,22 ̖̠̠̒̏̑́̎̆̓̒ ̃̃̉̅̔ ̜̃̒̏̋̏̊ 
̒̓̆̐̆̎̉ ̠̎́̐̑̇̆̎̎̏̒̓̉ ̎́ ̅̏̌̌́̑̏̃̏̍ 
̅̆̎̆̇̎̏̍ ̜̑̎̋̆Ȣ ˚̏ ̃ ̗̆̌̏̍ ̐́̑́ȟ ̒̋̏̑̆̆ȟ 
̐̑̏̅̏̌̇̉̓ ̝̠̅̃̉̄́̓̒ ̃̎̔̓̑̉ ̜̈̏̎ ΧȟΨΨ-1,25 
̜̠̠̃̄̌̅̆̊̚ ̐̏̋́ ̒̂́̌́̎̒̉̑̏̃́̎̎̏̊. 

     

    
ˍ̜̋̓̉̃ EM ̘̟̎́̉̎́̓ ̝̠̓̏̑̄̏̃́̓̒ ̘̝̔̓ ̖̔̇̆ 
DM ɀ ̑̉̒̋̉ ̜̖̓̏̑̄̏̃ ̃̏̊̎, ̜̃̒̏̋̉̆ ̒̓́̃̋̉ ̉ 
̗̒́̎̋̉̉ ̐̑̏̓̉̃ ˝̏̒̒̉̉. ˝̜̎̏̋ ˝ˡ ̒̍ ̠̏̓̑̉̓̒ 
̈́̍̆̓̎̏ ̖̔̇̆ ˒˙ ̃̃̉̅̔ ̗̒́̎̋̉̊ ̐̑̏̓̉̃ 
˝̔̒ˍ̌́ ̉ ̑̉̒̋̏̃ ̖̉ ̠̃̃̆̅̆̎̉ ̐̑̏̓̉̃ ̖̅̑̔̄̉ 
̜̖̋̑̔̐̎ ̘̜̖̐̔̂̌̉̎ ̋̏̍̐́̎̉̊ ̉  ̂̉̈̎̆̒̍̆̎̏̃.  

RTS/Brent ratio ̜̃̐́̌ ̏ ̉̈ Χή̖-Χί̖ ̉ ̙̃̏̌̏ ̃ 
̑́̊̏̎ ΧΪȟΫ̖-Χά̖ ̎́ ̏̎̆̕ ̖̇̆̒̓̋̉ ̗̒́̎̋̉̊ 
̐̑̏̓̉̃ ̘̐̔̂̌̉̎̏̄̏ ̑̏̒Ȣ ̂̉̈̎̆̒́ ̉ȟ ̋́̋ 
̒̌̆̅̒̓̃̉̆ȟ ̠̈́̓̔̍́̎̉̃́̎̉ ̞̋Ȣ ̐̆̑̒̐̆̋̓̉̃ ̉ 
̑̏̒̓́ ̗̘̒̐̆̉̉̕Ȣ ̑̉ ̒̋̏ ̃̐̏ ˝ˡ. ˏ̏ ̈̃̑́̓ ̗̏̆̎̏ ̋
̜̙̃̆ ΨΦ̖ ̐̏̅ ̃̏̐̑̏̒̏̍. 

˔́  ̟̎̆̅̆̌ȟ ̙̙̟̠̈́̃̆̑̉̃̔̒ 13 ̠́̐̑̆̌,  ̃
̜̂̉̑̇̆̃ ̆̏̎̅̏̃̕ ̗́̋̉̊ȟ ̜̏̑̉̆̎̓̉̑̏̃́̎̎ ̖̎́ 
̑̏̒̒̉̊̒̋̉̊ ̜̏̎̅̏̃̊̕ ̜̑̎̏̋ȟ ̐̏ ̘̑́̒̆̓́̍ PSB 
Research, ̟̠̎́̂̌̅́̌̒ ̐̑̉̓̏̋ ̋́̐̉̓́̌́ (181 
̍̌̎Ȣ ̅̏̌̌.) ̃ ̜̐̆̑̃̆ ̒ ̗̋̏̎́ ̠̠̎̃́̑.  

˞̞̐̑̅ CDS 5Y ̉ 24368 ̘̎́́̌̉ ̑́̒̓̉ ̎́ ̎̏̃̏̊ 
̗̐̏̑̉̉ ̖́̎̓̉̑̏̒̒̉̊̒̋̉ ̗̒́̎̋̉̊ȟ ̙̖̈́̓̑̏̎̔̃̉ 
̘̜̐̔̂̌̉̎̆ ˝̔˞́̌Ⱦ%.Ͻ ̉ ̟̖̔̄̑̏̇́̉̚ ̋̑̔̐̎̏̍̔ 
̂̉̈̎̆̒̔ȟ ̠̅̆̌́ ̑̏̒̒̉̊̒̋̉̆ ̜́̋̓̉̃ ̘̜̓̏̋̒̉̎̍̉ ̃ 
̖̄̌́̈́ ̎̆̑̆̈̉̅̆̎̓̏̃Ȣ  

S&P 500 и индекс вмененной волатильности VIX

Источник: Bloomberg, PSB Research
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ˏ̒̆̄̏ ̈́ ̅̃́ ̠̅̎ ΧΦ-ΧΧ ̠́̐̑̆̌ ̋̏̓̉̑̏̃̋̉ ˛ˡ˔ 
̠̐̏̓̆̑̌̉ ̗̆̎̏̃̏̊ ̑̏̒̓ȟ ̖̙̐̑̏̉̒̏̅̉̃̉̊ ̎́ 
̠̐̑̏̓̇̆̎̉̉ ̐̏̒̌̆̅̎̆̄̏ ̋̃́̑̓́̌́Ȣ ˛̜̒̎̏̃̎̍  
̎̆̄́̓̉̃̏̍ ̠̅̌ ̜̑̎̋́ ̠̠̟̠̃̌̓̒ ̠̏̐́̒̆̎̉ 
̜̖̎̏̃ ̗̒́̎̋̉̊ ˞˥ˍȟ ̏̒̌́̂̌̆̎̉̆ ̠̑̔̂̌ ̉ ̑̏̒̓ 
̠̗̉̎̌̉̉̕Ȣ ˛̇̉̅́̆̍ȟ ̘̓̏ ̒̐̑̏̒ ̒̏ ̜̒̓̏̑̏̎ 
̝̜̖̌̏̋́̌̎ ̘̔́̒̓̎̉̋̏̃ ̈́̍̆̅̌̉̓ ̐́̅̆̎̉̆ 
̋̏̓̉̑̏̃̏̋ ˛ˡ˔ ̃  ̙̂̌̉̇́̊̉̆ ̅̎̉Ȣ 

˜̜̙̏̃̆̎̉̆ ̖̅̏̏̅̎̏̒̓̉ ˛ˡ˔ ̅̏ έȟΦϻ ɀ 7,6% 
̜̖̄̏̅̏̃ ̍̏̇̆̓ ̝̒̓̉̍̔̌̉̑̏̃́̓ ̐̑̉̓̏̋ ̎́ 
̜̑̎̏̋ ̝̌̉̋̃̉̅̎̏̒̓ ɉ̠̐̏̑̅̋́ Ϊ ̓̑̌̎ ̑̔̂ȢɊȟ 
̑́̎̆̆ ̟̑́̈̍̆́̆̍̔̚ ̂́̎̋́̍̉ ̎́ ̖̅̆̐̏̈̉̓́ ̃ 
ˣˎ ˝ˡ ̐̏ ̒̓́̃̋́̍ ̏̋̏̌̏ έȟΨϻ ̜̖̄̏̅̏̃Ȣ ˪̓̏ 
̠̠̠̃̌̆̓̒ ̜̏̒̎̏̃̎̍ ́̋̓̏̑̏̍̕ ̐̏̅̅̆̑̇̋̉ 
̝̌̏̋́̌̎̏̄̏ ̅̏̌̄̏̃̏̄̏ ̜̑̎̋́ ̏̓ ̂̏̌̆̆ ̝̒̉̌̎̏̊ 
̐̑̏̒́̅̋̉Ȣ  
 

C̓ ́̃̋́ Mosprime o/n ̠̅̆̑̇̉̓̒ ̃ ̐̏̒̌̆̅̎̉̆ ̅̎̉ 
̃̂̌̉̈̉ ̟̘̋̌̆̃̏̊Ȣ ˛̛̂̆̍ ̌̉̋̃̉̅̎̏̒̓̉ ̃ 
̒̉̒̓̆̍̆ ̃ ̗̆̌̏̍ ̖̠̎́̏̅̉̓̒ ̎́ ̃̐̏̌̎̆ 
̋̏̍̏̑̓̎̏̍̕ ̔̑̏̃̎̆Ȣ 

˝̏̒̒̉̊̒̋̉̆ ̜̆̃̑̏̂̏̎̅ ̒ ά ̠́̐̑̆̌ ̖̠̠̎́̏̅̓̒ ̐̏̅ 
̝̜̒̉̌̎̍ ̅́̃̌̆̎̉̆̍ ̗̐̑̏̅́̃̏̃Ȣ ˟́̋̏̆ ̅̃̉̇̆̎̉̆ 
̖̐̑̏̉̒̏̅̉̓ ̟̘̝̉̒̋̌̉̓̆̌̎̏ ̃ ̖̑̏̒̒̉̊̒̋̉ 
̖̂̔̍́̄́ ̎́ ̏̎̆̕ ̠̏̐́̒̆̎̉ ̠̃̃̆̅̆̎̉ ̜̖̎̏̃ 
̗̒́̎̋̉̊ ̎́ ̜̄̏̒̔̅́̑̒̓̃̆̎̎̊ ̉ ̜̋̏̑̐̏̑́̓̉̃̎̊ 
̅̏̌̄ ̒̏ ̜̒̓̏̑̏̎ ˞˥ˍ ̉ ̎̏̃̏̊ ̜̃̏̌̎ ̃̏̆̎̎̏̊ 
̞̗̒̋́̌́̉̉ ̃ ˞̉̑̉̉Ȣ 
 

    

    
˝̆̈̋̉̊ ̑̏̒̓ ̑̉̒̋-̐̑̆̍̉̊ ̖̑̏̒̒̉̊̒̋̉ ́̋̓̉̃̏̃ 
̐̑̉̃̆̌ ̋ ̏̓̓̏̋ ̠̔̒̐̆̋̔̌̓̉̃̎̏̄̏ ̋́̐̉̓́̌́ ̉̈ 
̜̖̑̔̂̌̆̃ ̉̎̒̓̑̔̍̆̎̓̏̃Ȣ ˞̏̄̌́̒̎̏ ̙̎́̆̊ 
̍̏̅̆̌̉ȟ ̗̎̆̅̏̏̆̎̋́ ̠̑̔̂̌ ̝̏̓̎̏̒̉̓̆̌̎̏ 
̎̆̓̉̕ ̠̒̏̒̓́̃̌̆̓ ̙̜̍́̒̓́̂̎̆ 3ȟΫ ̏̓̋̌̏̎Ȣ 

˝̝̔̂̌ ̝̙̟̂̏̌̔ ̘̝́̒̓ ̐̏̒̌̆̅̎̆̄̏ ̃̑̆̍̆̎̉ 
̖̠̒̏̑́̎̌ ̋̏ ̠̗̟̑̑̆̌̉ ̒ ̅̑̔̄̉̍̉ ̟̃́̌̓́̍̉ EM, 
̏̅̎́̋̏ ̔̒̉̌̆̎̉̆ ̘̖̄̆̏̐̏̌̉̓̉̆̒̋̉ ̑̉̒̋̏̃ ̃ 
̐̏̒̌̆̅̎̉̆ ̅̎̉ ̐̑̉̃̆̌̏ ̋ ̙̙̍́̒̓́̂̎̆̊̆̍̔ 
̟̏̒̌́̂̌̆̎̉ ̠̑̔̂̌. 

˞ ̘̎́́̌́ ̍́̑̓́ ̜̘̜̑̎̏̎̆ ̠̗̜̉̎̌̉̏̎̎̆̕ 
̠̏̇̉̅́̎̉ ̃ ˞˥ˍ ɉ̐̏ ̞̒̐̑̅̔ ̖̅̏-̒̓̉ 534-TIPS) 
̝̎̆̒̋̏̌̋̏ ̒̋̏̑̑̆̋̓ ̉̑̏̃́̌̉̒ȟ̝ ̎̏ ̟̠̏̒̓́̓̒ 
̜̃̒̏̋̉̍̉Ȣ ˣ̜̆̎ ̎́ ̈̏̌̏̓̏ ̃ ̞̓̏ ̠̃̑̆̍ 
̟̠̋̏̎̒̏̌̉̅̉̑̔̓̒ ̃ ̈̏̎̆ 1310-136Φ ̅̏̌̌.Ⱦ̗̟̔̎̉Ȣ 

ˑ̏ ̖̝̏̅̎̏̒̓ ̠̖̅̆̒̓̉̌̆̓̎̉ UST ̃ ̐̏̒̌̆̅̎̉̆ ̅̎̉ 
̠̅̆̑̇̉̓̒ ̃̂̌̉̈̉ ΨȟήϻȢ ˗̏̑̏̓̋̉̆ ̒̓́̃̋̉ 
̟̐̑̏̅̏̌̇́̓ ̗̟̓̆̎̅̆̎̉ ̋ ̑̏̒̓̔ ɀ 
̖̠̘̜̓̑̆̍̆̒̎̊ Libor ̐ ̜̑̆̃̒̉̌ ̑̔̂̆̇ ΨȟΩϻ. 
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EV/S EV/EBITDA P/E P/BV EBITDA Earnings EBITDA
NI (ROE для 

банков)
1Д 1Н 3M СНГ

Индекс МосБиржи 2 144 24% - 4,0 6,0 - - - - - - 22 72 802 -1,4 2,5 -5,9 1,6

Индекс РТС 1 085 24% - 4,1 6,0 - - - - - - 29 1 187 -1,8 -0,9 -14,2 -6,0

˚̝̆̓̕ ̉ ̄́̈
Газпром 54,8 141,5 16% 0,8 3,3 3,9 0,3 10% 5% 25% 12% 1,1 24 3 773 -0,8 4,8 -4,8 8,4

Новатэк 35,6 716,0 20% 3,9 10,8 12,0 2,7 7% 1% 36% 31% 0,9 25 913 -2,2 0,7 3,9 5,7

Роснефть 55,3 319,0 29% 1,0 4,5 7,2 0,7 11% 37% 22% 7% 1,0 27 1 136 -1,2 6,5 -2,3 9,4
Лукойл 54,1 3 892 15% 0,6 3,8 6,9 0,9 8% 22% 15% 8% 1,0 29 2 938 -0,3 7,5 1,1 16,7

Газпром нефть 23,4 302,1 6% 0,9 4,1 4,8 0,8 11% 13% 23% 14% 0,7 23 85 1,8 1,6 15,3 23,8

Сургутнефтегаз, ао17,0 29,2 35% -0,9 -3,5 3,6 0,3 6% 16% 25% 21% 0,9 24 600 0,3 3,6 -2,6 4,6

Сургутнефтегаз, ап3,7 29,7 38% -1,5 -5,6 0,7 0,1 6% 16% 25% 21% 0,8 27 759 -0,8 4,9 -2,4 5,5

Татнефть 23,2 650,0 -12% 1,9 6,9 8,9 1,7 11% 12% 28% 20% 1,1 29 1 130 0,3 8,9 19,0 35,8

Татнефть, ап 1,1 450,0 -7% 1,9 6,9 8,9 1,7 7% 12% 22% 10% 0,8 29 240 4,6 9,7 13,2 23,3

Башнефть 5,1 2 110 26% 0,7 3,1 5,4 n/a 11% 12% 28% 20% 0,7 30 9 -1,6 -4,0 -8,3 -7,2

Башнефть, ап 0,8 1 706 14% 0,7 3,1 5,4 n/a 7% 12% 22% 10% 0,8 31 229 0,6 -3,3 15,9 26,2

ˏ̒̆̄̏ ̐̏ ̒̆̋̓̏̑̔274,2 16% 0,9 3,4 6,2 1,0 8% 14% 25% 16% 0,9 27 11 811 0,1 3,7 4,4 13,8
ˡ̜̉̎́̎̒̏̃̊ ̒̆̋̓̏̑
Сбербанк, ао 67,8 192,1 66% - - 6,6 1,46 - - - 23% 1,3 44 39 534 -6,2 -9,8 -19,9 -14,7

Сбербанк, ап 2,8 172,6 60% - - 6,6 1,46 - - - 23% 1,4 39 3 553 -4,5 -8,1 -14,3 -8,7

ВТБ 11,0 0,0518 37% - - 5,4 0,50 - - - 11% 0,9 34 1 445 1,8 2,8 0,8 9,4

БСП 0,4 48,1 50% - - 3,4 0,48 - - - 11% 1,0 24 8 -2,1 -3,5 -19,5 -11,6

АФК Система 1,6 10,2 85% 0,9 3,2 6,6 n/a 3% 13% 28% 2% 0,9 67 209 -1,0 -3,9 -19,8 -15,7

ˏ̒̆̄̏ ̐̏ ̒̆̋̓̏̑̔83,6 60% - - 5,7 0,97 - - - 14% 1,1 41 44 749 -2,4 -4,5 -14,5 -8,2

НорНикель 25,6 9 900 18% 3,3 6,7 9,0 5,4 14% 13% 50% 29% 1,0 43 5 881 -5,6 8,0 -13,9 -8,8

АК Алроса 10,4 86,1 8% 2,7 5,6 8,1 2,0 -7% 4% 47% 29% 0,9 27 836 0,8 3,7 8,5 14,7

НЛМК 14,2 145,0 -7% 1,6 6,0 10,1 2,2 7% 11% 27% 15% 1,0 31 626 -1,4 1,2 -4,4 -1,5

ММК 7,9 43,3 2% 1,2 4,5 8,1 1,5 4% -1% 26% 15% 1,1 29 340 -2,2 0,8 -3,5 3,3

Северсталь 12,3 895,0 3% 1,8 5,5 7,7 3,4 5% 0% 32% 21% 1,1 26 894 1,6 6,9 -4,9 0,9

ТМК 1,2 73,0 37% 0,9 6,0 8,0 n/a 9% 33% 16% 4% 0,8 28 12 -2,0 -1,4 -4,7 -1,2

Мечел, ао 0,8 110,7 9% 2,0 13,3 -3,9 neg. -14% -212% 15% -5% 1,6 58 119 -1,2 8,6 -26,6 -25,1

Полюс Золото 7,7 3 541 70% 4,2 6,8 8,2 8,1 11% 14% 61% 39% 0,6 47 249 -0,3 -0,6 -24,0 -22,9

Полиметалл 4,0 558,9 31% 2,9 6,9 10,2 2,5 9% 4% 41% 21% 0,4 38 199 -5,9 8,2 -18,5 -20,9

ˏ̒̆̄̏ ̐̏ ̒̆̋̓̏̑̔84,1 19% 2,3 6,8 7,3 3,6 4% -15% 35% 19% 0,9 36 9155 -1,8 3,9 -10,2 -6,8
˙̝̜̉̎̆̑́̌̎̆ ̠̔̅̏̂̑̆̎̉
Акрон 2,9 4 302 -27% 2,4 7,5 11,1 1,8 0% 4% 32% 16% 0,5 19 80 0,0 7,6 2,9 11,2

Уралкалий 5,9 122,0 15% 3,7 7,0 6,8 21,5 7% 10% 52% 29% 0,5 35 13 0,1 7,9 -2,7 3,8

ФосАгро 5,2 2 454 -2% 2,1 6,2 7,9 3,1 2% -1% 34% 19% 0,8 22 55 -0,6 8,4 -3,4 -1,8

ˏ̒̆̄̏ ̐̏ ̒̆̋̓̏̑̔13,9 -5% 2,7 6,9 8,6 8,8 3% 4% 40% 21% 0,6 25 148 -0,2 8,0 -1,1 4,4

Рентабельность (2018E)

Beta
HV 90D, 

%

Объем торгов 

ММВБ-РТС, 

млн руб.

Абсолютная динамика, %CAGR 2016-2020, %

MCap, $ млрд
Цена 

закрытия

Фундам. 

потенциал 

роста, %

Мультипликаторы, 2018E

Источник: Bloomberg, Reuters, PSB Research

˙̠̆̓́̌̌̔̑̄̉ ̉ ̠̄̏̑̎́ 
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EV/S EV/EBITDA P/E P/BV EBITDA Earnings EBITDA
NI (ROE для 

банков)
1Д 1Н 3M СНГ

˪̞̌̆̋̓̑̏̎̆̑̄̆̓̉̋́
Энел Россия 0,9 1,531 10% 0,9 4,4 6,6 n/a 8% 28% 37% 22% 0,7 29 6 -0,4 4,1 -3,8 5,0

Юнипро 2,8 2,670 17% 2,1 5,8 9,7 n/a 20% 37% 19% 7% 0,6 22 176 -0,3 0,8 3,2 5,6

ОГК-2 0,8 0,423 64% 0,6 3,5 4,3 n/a 17% 31% 10% 6% 1,2 32 17 -1,7 1,5 -13,7 -5,2

ТГК-1 0,6 0,010 30% 0,7 3,0 5,0 n/a 0% 4% 21% 10% 1,2 27 13 -1,4 -3,9 -16,0 -16,4

РусГидро 5,2 0,742 31% 1,1 4,2 6,5 n/a 5% 1% 26% 13% 0,9 29 311 -0,1 5,8 -5,4 1,9

Интер РАО ЕЭС 6,6 3,860 33% 0,3 3,1 7,0 n/a 4% 0% 10% 6% 0,8 31 477 2,9 5,5 11,9 13,5

Росcети, ао 2,4 0,735 29% 0,6 1,8 2,0 n/a -3% -12% 33% 8% 1,4 35 194 -1,6 -3,7 -11,2 -10,5

Росcети, ап 0,1 1,530 -35% 0,6 1,8 2,0 n/a -3% -12% 33% 8% 1,1 35 5 -1,2 -1,3 -7,0 -5,9

ФСК ЕЭС 3,5 0,167 10% 1,8 3,1 5,3 n/a -7% -27% 56% 17% 1,1 26 459 -1,0 -2,3 1,8 3,1

Мосэнерго 1,6 2,477 15% 0,6 2,7 5,4 n/a -1% 3% 24% 10% 0,9 29 26 -0,5 -4,1 -7,2 -5,6

ˏ̒̆̄̏ ̐̏ ̒̆̋̓̏̑̔ 24,3 20% 0,9 3,3 5,4 - 4% 5% 27% 11% 1,0 29,4 1683,3 -0,5 0,2 -4,8 -1,5
˟̑́̎̒̐̏̑̓ ̉ ̌̏̄̉̒̓̉̋́
Аэрофлот 2,6 145,4 20% 0,4 3,6 5,9 2,6 -4% 3% 10% 5% 0,8 32 451 0,4 1,0 5,0 5,0

Транснефть, ап 4,5 177 150 9% 0,7 1,4 1,3 0,1 10% 7% 47% 23% 0,9 20 319 0,9 3,0 -2,7 -1,5

НМТП 2,2 6,990 - 4,3 6,1 6,7 n/a 3% -3% 70% 44% 0,6 27 4 -0,4 -1,5 -18,1 -11,0

ˏ̒̆̄̏ ̐̏ ̒̆̋̓̏̑̔ 9,3 14% 1,8 3,7 4,6 1,4 3% 3% 42% 24% 0,8 26,2 774,1 0,3 0,8 -5,2 -2,5
˟̗̆̌̆̋̏̍̍̔̎̉̋́̉̉
Ростелеком, ао 2,7 63,6 35% 1,2 3,6 9,5 0,5 3% 26% 32% 6% 0,6 15 186 0,0 -1,6 -2,6 -0,5

МТС 9,1 278,0 26% 1,8 4,4 9,0 4,5 3% 7% 41% 14% 0,9 29 823 -0,4 2,0 -3,2 0,7

МегаФон 4,5 440,9 37% 1,5 4,0 10,0 2,3 5% 7% 38% 9% 0,7 32 966 -0,5 -8,3 -14,7 -14,0

ˏ̒̆̄̏ ̐̏ ̒̆̋̓̏̑̔16,2 33% 1,5 4,0 9,5 2,4 4% 13% 37% 10% 0,8 25 1 975 -0,3 -2,6 -6,8 -4,6
˜̝̏̓̑̆̂̉̓̆̌̒̋̉̊ ̒̆̋̓̏̑
X5 8,6 1 930 - 0,5 6,4 13,7 3,2 18% 22% 7% 3% n/a n/a 182 1,5 2,0 - -

Магнит 7,8 4 690 4% 0,5 5,9 11,7 1,6 3% -3% 8% 3% 0,8 46 896 -0,4 4,6 -26,7 -26,0

Лента 2,6 329,0 32% 0,6 6,4 11,1 2,0 16% 16% 10% 4% 0,7 30 7 -1,5 5,1 -11,6 -2,1

Дикси Групп 0,7 336,0 -7% 0,2 5,1 29,3 n/a 5% 0% 4% 0% 0,8 14 1 -0,2 -0,3 1,9 3,4

М.Видео 1,1 388,0 8% 0,3 4,5 10,7 n/a 8% 11% 6% 3% 0,5 30 30 -2,8 -3,1 -3,2 -6,5

Детский мир 1,1 90,0 28% 0,7 6,7 11,0 >30 15% 0% 10% 5% n/a 28 125 -0,1 -1,1 -8,4 -6,2

ˏ̒̆̄̏ ̐̏ ̒̆̋̓̏̑̔21,9 13% 0,5 5,8 14,6 2,3 11% 8% 8% 3% 0,7 29 1241 -0,6 1,2 -9,6 -7,5
ˑ̆̃̆̌̏̐̍̆̎̓
ЛСР 1,4 810,0 28% 1,1 5,8 7,4 1,3 9% 11% 18% 10% 0,5 23 16 -2,4 -1,8 -2,8 -2,0

ПИК 3,4 313,2 28% 1,3 7,2 9,6 n/a 41% 44% 19% 12% 0,4 20 151 2,0 0,2 -0,3 -4,1

ˏ̒̆̄̏ ̐̏ ̒̆̋̓̏̑̔ 4,7 28% 1,2 6,5 8,5 1,3 25% 27% 19% 11% 0,5 21 166 -0,2 -0,8 -1,6 -3,0
Источник: Bloomberg, Reuters, PSB Research
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EV/S EV/EBITDA P/E P/BV EBITDA Earnings EBITDA
NI (ROE для 

банков)
1Д 1Н 3M СНГ

˜̘̑̏̉̆ ̒̆̋̓̏̑́
Русагро 1,5 670,0 - 1,3 6,4 9,1 0,8 4% -7% 20% 11% 0,6 27 25 0,0 13,7 11,3 17,9

Яндекс 11,0 2 021 22% 6,1 19,5 35,3 6,6 27% 32% 31% 18% 1,0 35 389 -3,0 -4,9 -0,7 6,7

QIWI 1,0 982 n/a 3,0 8,1 15,6 3,3 13% 11% 37% 28% 0,7 47 5 -3,3 -4,6 2,7 7,9

ˏ̒̆̄̏ ̐̏ ̒̆̋̓̏̑̔ 13,5 22% 3,5 11,3 20,0 3,6 15% 12% 29% 19% 0,8 36,0 419 -2,1 1,4 4,4 10,8

˝̙́̒̉̑̏̃̋́̕ ̒̏̋̑́̆̎̉̊̚ȡ

HV 90D, 

%

Объем торгов 

ММВБ-РТС, 

млн руб.

Абсолютная динамика, %

EV/S - отношение показателя "стоимость компании" (текущая рыночная капитализация + чистый долг) к выручке за указанный год

MCap, $ млрд
Цена 

закрытия

Фундам. 

потенциал 

роста, %

Мультипликаторы, 2018ECAGR 2016-2020, %Рентабельность (2018E)

Beta

Источник: Bloomberg, Reuters, PSB Research

MСap - рыночная капитализация компании, представляет собой суммарное произведение рыночной стоимости акции к общему количеству выпущенных акций

EV/EBITDA - отношение показателя "стоимость компании" (текущая рыночная капитализация + чистый долг) к показателю EBITDA за указанный год
EBITDA - аналитический показатель, который представляет собой сумму операционной прибыли и амортизационных отчислений
P/E - отношение текущей рыночной капитализации к чистой прибыли за указанный год
P/BV - отношение текущей рыночной капитализации к собственному капиталу за  указанный год
CAGR - среднегеометрический годовой темп роста
Beta - показатель позволяет оценить чувствительность цены акции к рыночным колебаниям (>1 - более чувствительна, чем рынок в целом)
HV 90D - историческая волатильность акции, равная стандартному отклонению стоимости финансового инструмента за 90 дней
1Д - динамика актива в последнюю торговую сессию
1Н - динамика актива за последнюю неделю
3M - динамика актива за 3 последних месяца
СНГ - динамика актива с начала года

Фундам. потенциал роста - процентное выражение потенциала роста акции до прогнозной "справедливой" цены, согласно консенсус-прогнозу Bloomberg

˕̓̏̄̉ ̓̏̑̄̏̃ ̉ ̝̜̍̔̌̓̉̐̌̉̋́̓̏̑  
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ˏ̠̑̆̍ ̜̖̃̏̅́˔̘̎́Ȥ̝̓1 ˞̜̏̂̓̉̆ ˜̠̆̑̉̏̅̏ ̎̒̆̎̒̔̒˜̑̆̅Ȣ ̘̈̎́Ȣˡ́̋̓

16 апреля 15:30 ǒǒ NY Fed Manufacturing апрель20,1 22,5 15,8

16 апреля 15:30 ǒǒǒǒǒРозничные продажи в США, м/м март 0,3% -0,1% 0,6%

16 апреля 17:00 ǒǒǒ Запасы на складах в США, м/м март 0,5% 0,6% 0,6%

16 апреляǒǒǒ До начала/во время торгов в США отчетность публикует Bank of America, Netflix

16 апреляǒ

17 апреля 5:00 ǒǒǒǒǒПром. производство в КНР, г/г март 6,2% 7,2%

17 апреля 5:00 ǒǒǒǒРозничные продажи в КНР, г/г март 9,9% 9,7%

17 апреля 5:00 ǒǒǒǒǒВВП КНР, г/г 1й кв.6,7% 6,8%

17 апреля 5:00 ǒǒǒ Инвестиции в гор. инфр-ру Китая, снг, г/гмарт 7,6% 7,9%

17 апреля 11:00 ǒ ИПЦ в Италии, г/г (оконч.) март 1,1% 1,1%

17 апреля 11:30 ǒ Безработица в Великобритании, %март 4,3% 4,3%

17 апреля 12:00 ǒǒǒ Индекс эк. настроений ZEW в Германииапрель -1,0 5,1

17 апреля 12:00 ǒ Торговый баланс Италии, млрд еврофевральн/д 0,4

17 апреля 15:30 ǒǒǒ Разрешения на строительство в США, млн, анн.март 1,320 1,321

17 апреля 15:30 ǒǒǒ Число домов, стр-во которых началось в США (млн.)март 1,271 1,236

17 апреля 16:15 ǒǒǒ Пром. производство в США, м/м март 0,3% 0,9%

17 апреля 16:15 ǒǒǒ Загрузка мощностей в США, % март 77,9% 77,7%

17 апреляǒǒǒ До начала/во время торгов в США отчетность публикует Johnson&Johnson, Comerica, Goldman Sachs

17 апреляǒǒǒ

18 апреля 4:30 ǒ Динамика цен на жилье в КНР, г/гмарт н/д 5,2%

18 апреля 11:00 ǒ Промышленыне заказы в Италии, м/мфевральн/д -4,5%

18 апреля 11:30 ǒ ИПЦ в Великобритании, м/м март 0,3% 0,4%

18 апреля 17:30ǒǒǒǒИзм-е запасов сырой нефти в США, млн. баррпр. нед.н/д 3,306 

18 апреля 17:30ǒǒǒ Изм-е запасов дистиллятов в США, млн баррпр. нед.н/д -1,044 

18 апреля 17:30ǒǒ Изм-е запасов бензина в США, млн баррпр. нед.н/д 0,458 

18 апреля 21:00ǒǒǒ Бежевая книга (обзор ФРС эк. состояния регионов)

18 апреляǒǒǒǒДо начала/во время торгов в США отчетность публикует Morgan Stanley, US Bancorp

18 апреляǒǒǒǒ

19 апреля 11:30ǒ Розничные продажи в Великобритании, м/ммарт -0,1% 0,8%

19 апреля 15:30ǒǒǒ Первичные обращения за пособиями в США, тыспр. нед.н/д 233

19 апреля 15:30ǒǒ Число получающих пособия по безработице в США, тыспр. нед.н/д 1871

19 апреля 17:00ǒǒǒ Индекс опережающих индикаторов в США, м/ммарт 0,3% 0,6%

20 апреля 9:00ǒ Цены производителей в Германии, м/ммарт 0,2% -0,1%

20 апреля 17:00ǒǒǒ Потребдоверие в еврозоне апрель-0,40 0,10

20 апреляǒǒǒǒДо начала/во время торгов в США отчетность публикует Procter&Gamble, Black&Decker, GE, Schlumberegr, Baker Hughes

Источник: Интерфакс, Bloomberg, Reuters, PSB Research

1 - значимость события оценивается по 5-балльной шкале

После закрытия торгов в США отчетность опубликует Pinnacle

После закрытия торгов в США отчетность опубликует IBM

После закрытия торгов в США отчетность опубликует AmEx, Alcoa

ˑ́̓́ ˗̠̏̍̐́̎̉Ⱦ̝̏̓̑́̒̌ ˞̜̏̂̓̉̆

17 апреляСеверсталь Финансовые результаты за 1 кв. 2018г.

17 апреляММК Операционные результаты за 1 кв. 2018г.

17 апреляСбербанк Заседание Наблюдательного совета,на котором будет рассмотрен вопрос о дивидендах 

17 апреляHighland Gold Финансовые результаты за 2017г.

17 апреляПолюс Производственные результаты за 1 кв. 2018г.

17 апреляТМК Операционные результаты за 1 кв. 2018г.

18 апреляПолиметалл Производственные результаты за 1 кв. 2018г.

18 апреляМ.Видео Операционные результаты за 1 кв. 2018г.

19 апреляX5 Retail Group Операционные результаты за 1 кв. 2018г.

19 апреляЛента Операционные результаты за 1 кв. 2018г.

19 апреляМагнит Внеочередное общее собрание акционеров

19 апреляМосковская биржаДень акционера

20 апреляМагнит Неаудированные финансовые результаты за 3М 2018г.

20 апреляРусагро Общее собрание акционеров

20 апреляАлроса Производственные результаты за 1 кв. 2018г.

20 апреляНОВАТЭК Годовое общее собрание акционеров

20 апреляРусГидро Операционные результаты за 1кв. 2018г.

23 апреляРусагро Операционные результаты за 1кв. 2018г.

24 апреляНЛМК Финансовые результаты за 3М 2018г.

24 апреляЮнипро Финансовые результаты за 3М 2018г. (РСБУ)

24 апреляПолиметалл День инвестора

25 апреляПолиметалл Годовое общее собрание акционеров 

25 апреляО'Кей Операционные результаты за 1 кв. 2018г.

26 апреляX5 Retail Group Финансовые результаты за 1 кв. 2018г.

26 апреляРаспадская Производственные результаты за 1 кв. 2018г.

26 апреляЭнел Россия Финансовые результаты за 3М 2018г.

26 апреляЧеркизово Операционные результаты за 1кв. 2018г.

26 апреляМосбиржа Годовое общее собрание акционеров 

27 апреляДетский Мир Финансовые результаты за 3М 2018г.

28 апреляАэрофлот Финансовые результаты за 3М 2018г. (РСБУ)

Источник: данные компаний, Интерфакс, Bloomberg, PSB Research

˗̝́̌̆̎̅́̑ ̜̒̏̂̓̉̊ ̎́ ̜̖̍̉̑̏̃ ̜̖̑̎̋́  ˗̝́̌̆̎̅́̑ ̜̖̋̏̑̐̏̑́̓̉̃̎ ̜̒̏̂̓̉̊  



 

  

ˠ̐̑́̃̌̆̎̉̆ ̉̒̒̌̆̅̏̃́̎̉̊ ̉ ́̎́̌̉̓̉̋̉  12 

˜̱  ̨Ⱥ̃ ̠̝̑̏̍̒̃̈̂́̎̋Ȼ 
ˠ̐̑́̃̌̆̎̉̆ ̉̒̒̌̆̅̏̃́̎̉̊ ̉ ́̎́̌̉̓̉̋̉ | PSB Research  
114115, Москва, Дербеневская набережная, д.7, стр.10  
e-mail: RD@psbank.ru  
Bloomberg: PSBF <GO>  
http://www.psbank.ru   
http://www.psbinvest.ru  

 

ˎ̌̏̋ Ⱥˡ̜̉̎́̎̒̏̃̆ ̜̑̎̋̉Ȼ  
114115, Москва, Дербеневская набережная, д.7, стр.8 

e-mail: IB@psbank.ru 
Bloomberg: PSBF <GO> 

http://www.psbank.ru 
http://www.psbinvest.ru 

  
  

PSB RESEARCH 
   

˚̉̋̏̌́̊ ˗́̆̆̃̚  
Директор по 
исследованиям и 
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ɼɽʇɸʈʊɸʄɽʅʊ ʌʀʅɸʅʉʆɺʓʍ ʈʓʅʂʆɺ 
 

ʉʆɹʉʊɺɽʅʅʓɽ ʆʇɽʈɸʎʀʀ 

 ˑ ̍̉̓̑̉̊ ˕̃́̎̏̃ ˛̗̐̆̑́̉̉ ̎́ ̜̖̉̎́̎̒̏̃̕ ̜̖̑̎̋́  

 ̋ ̔̒̌́̎ ˞̉̂́̆̃  FICC   

 ̃ ̧̓  ̑l ̆̅̏̒̆̎̋̏ ˒̗̃̑̏̏̂̌̉̄́̉̉ +7 (495) 705-97-57 
 ̠ ̏̎̒̓́̎̓̉̎ ˗̙̃́̎̉̎ ˝̜̔̂̌̆̃̆ ̗̏̂̌̉̄́̉̉ +7 (495) 705-90-69 

 ˒ ̃̄̆̎̉̊ ˓́̑̉̋̏̃ ˛ˡȟ̝ ̜̅̌̉̎̎̆ ̒̓́̃̋̉ +7 (495) 705-90-96 

 ̇ ̖̉́̉̌ ˙́̑̋̉̎  

 ̱ ̌̆̋̒̆̊ ˗̔̌́̋̏̃ 

˛̗̜̐̉̏̎ ̎  ́FX, Rates, Equites, 
Commodities 

+7 (495) 411-5133 

 ̃ ́̃̆̌ ˑ ̆̍̆̉̋̚  FX,̋ ̏̑̏̓̋̉̆ ̒̓́̃̋̉ +7 (495) 705-9758 

 ˒ ̃̄̆̎̉̊ ˏ̙̏̑̏̎̉̎  ˑ̜̆̎̆̇̎̊ ̜̑̎̏̋ +7 (495) 411-5132 

 ˞ ̆̑̄̆̊ ˠ̒̓̉̋̏̃ ˝˒˜˛  +7 (495) 411-5135 

   

ʂʃʀɽʅʊʉʂʀɽ ʆʇɽʈɸʎʀʀ 

˛̝̌̄́ x ̆̌̉̎̉̎́ 
ˍ̌̆̋̒́̎̅̑ ˍ̘̃̆̑̏̋̉̎ 

˛̗̐̆̑́̉̉ ̒  
̗̝̜̉̎̒̓̉̓̔̉̏̎́̌̎̍̉ ̋̌̉̆̎̓́̍̉ 
Fixed Income 

+7 (495) 411-51-36 
+7 (495) 705-97-57 

ˡ̉̌̉̐̐ ˍ̘̄̑́̆̃  
˟̝̠́̓̎́ ˙̔̌̌̉̎́ 
ˏ̌́̅̉̒̌́̃ ˝̉̍́̎ 
˙́̋̒̉̍ ˞̙̔̋̏ 
ˑ́̃̉̅ ˙̠̆̌̉̋̎ 
ˍ̌̆̋̒́̎̅̑ ˎ̏̑̉̒̏̃ 

ˣ̆̎̓̑ ̞̜̋̒̐̆̑̓̉̈ ̠̅̌ 
̜̖̋̏̑̐̏̑́̓̉̃̎ ̋̌̉̆̎̓̏̃ 
˗̏̎̃̆̑̒̉̉ȟ ˢ̆̅̇̉̑̏̃́̎̉̆ȟ 
˝˒˜˛ȟ  
˞̜̓̑̔̋̓̔̑̎̆ ̜̐̑̏̅̔̋̓ȟ DCM 

+7 (495) 228-39-22 

˛̌̆̄ ˝̗́̂̆  
ˍ̌̆̋̒́̎̅̑ ˘̘̆̎̓̏̎̉̋̏̃ 
ː̌̆̂ ˜̏̐̏̃ 

˗̜̏̎̃̆̑̒̉̏̎̎̆ ̉ ̟̜̃́̌̓̎̆ 
̜̏̑̃́̑̅̎̆̕ ̗̏̐̆̑́̉̉ 

+7 (495) 733-96-28 

˕̝̄̏̑ ˡ̆̅̏̒̆̎̋̏  
ˏ̉̓́̌̉̊ ˟̔̑̔̌̏ 

ˎ̑̏̋̆̑̒̋̏̆ ̏̂̒̌̔̇̉̃́̎̉̆ 
+7 (495) 705-97-69 
+7(495) 411-51-39 

 

 

mailto:KNI@psbank.ru
mailto:LoktyukhovEA@psbank.ru
mailto:KrylovaEA@psbank.ru
mailto:NuzhdinIA@psbank.ru
mailto:Monastyrshin@psbank.ru


 

  

ˠ̐̑́̃̌̆̎̉̆ ̉̒̒̌̆̅̏̃́̎̉̊ ̉ ́̎́̌̉̓̉̋̉  13 

 

 

ΨΦΧή ˜ˍ˛ Ⱥ˜̠̝̑̏̍̒̃̈̂́̎̋ȻȢ ˏ̒̆ ̐̑́̃́ ̜̈́̉̆̎̚̚Ȣ 

Настоящий информационно-аналитический обзор предоставляется исключительно в информационных целях. Содержащаяся в настоящем обзоре информация и выводы 
были получены и основаны на источниках, которые ПАО «Промсвязьбанк», в целом, считает надежными. Однако ПАО «Промсвязьбанк» не дает никаких гарантий и не 
предоставляет никаких заверений, что такая информация является полной и достоверной, и, соответственно, она не должна рассматриваться как 

полная и достоверная. Выводы и заявления, сделанные в настоящем обзоре, являются лишь предположениями, которые могут существенно отличаться от фактических 
событий и результатов. ПАО «Промсвязьбанк» не берет на себя обязательство регулярно обновлять информацию, содержащуюся в настоящем обзоре, или исправлять 
неточности, и оставляет за собой право пересмотреть ее содержание в любой момент без предварительного уведомления. 

Содержащаяся в обзоре информация и выводы не являются рекомендацией, офертой или приглашением делать оферты на покупку или продажу каких-либо ценных 
бумаг и других финансовых инструментов. Обзор не является рекомендацией в отношении инвестиций и не принимает во внимание какие-либо специальные, особые 
или индивидуальные инвестиционные цели, финансовые обстоятельства и требования какого-либо конкретного лица, которое может быть получателем настоящего 
обзора.  

Содержащиеся в обзоре комментарии и выводы, в том числе, о действиях и политике ЦБ, отражают только позицию аналитиков ПАО «Промсвязьбанк». Комментарии 
подготовлены на основе данных, размещенных в открытых источниках, которые ПАО «Промсвязьбанк», в целом, считает надежными. 

Сделки, совершенные в прошлом и упомянутые в настоящем обзоре, не всегда являются индикативными для определения результатов будущих сделок. Инвесторам 
необходимо принять во внимание, что доход от ценных бумаг или других инвестиций может меняться, и цена или стоимость ценных бумаг и инвестиций может как 
расти, так и падать, и, как следствие, результаты инвестирования могут оказаться меньше первоначально инвестированных средств. Результаты инвестирования в 
прошлом не гарантируют доходов в будущем. Множество факторов может привести к тому, что фактические результаты будут существенно отличаться от прогнозов и 
выводов, содержащихся в настоящем обзоре, включая, в частности, общие экономические условия, конкурентную среду, риски, связанные с осуществлением 
деятельности в Российской Федерации, стремительные технологические и рыночные изменения в отраслях, в которых действуют соответствующие эмитенты ценных 
бумаг, а также многие другие риски. 

ПАО «Промсвязьбанк», его руководство и сотрудники не несут ответственности за инвестиционные решения получателей настоящего обзора, основанные на 
информации, содержащейся в нем, за прямые или косвенные потери и/или ущерб, возникшие в результате использования получателем настоящего обзора информации 
или какой-либо ее части при совершении операций с ценными бумагами и иными финансовыми инструментами. Прежде чем принять решение о приобретении ценных 
бумаг, потенциальный инвестор должен самостоятельно изучить и проанализировать все риски, связанные с такими инвестициями. Использование информации, 
представленной в настоящем обзоре, осуществляется потенциальным инвестором на свой собственный страх и риск. Если прямо не указано обратное, настоящий обзор 
предназначен только для лиц, являющихся допустимыми получателями данного обзора в той юрисдикции, в которой находится или к которой принадлежит получатель 
обзора, и которые могут получать данный отчет без того, чтобы распространение данного отчета таким лицам нарушало или не соответствовало законодательным и 
регуляторным требованиям указанной юрисдикции. Соответственно, каждый получатель данного обзора вправе использовать обзор только в случае, если он является 
допустимым получателем. 

 

 


