
 

 

 

 

 

 

 
 

 
 
 

 

Открытие торгов во вторник произойдет вблизи уровней понедельника, но в течение дня вероятным 
сценарием может стать сближение с отметкой 2300 пунктов, учитывая близость локального уровня 
сопротивления на отметке 2320, для пробоя которого пока недостаточно катализаторов. 

 
 
 
 

               
 
 

Глобальные рынки и рынки акций 

13 марта 2018 г. 

 
                           

Координаты рынка  

 Большинство фондовых рынков Европы смогли показать умеренное повышение в понедельник, 

обеспечив рост общеевропейского EuroTOP100  

 Фондовые индексы США  не показали единой динамики  

 Индекс МосБиржи начал неделю умеренным ростом, не сумев удержаться выше 2325 пунктов  
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Значение 1Д 1Н 1М СНГ

Индекс МосБиржи ▲ 2318 0.3 0.4 4.4 9.9

Индекс РТС ▼ 1283 -0.2 0.3 6.4 11.2

Капитализация рынка, млрд. долл. ▼ 655 -0.4 0.0 5.8 10.8

Dow Jones Industrial Average (DJIA) ▼ 25179 -0.6 1.2 2.2 1.9

S&P 500 ▼ 2783 -0.1 2.3 4.5 4.1

FTSE Eurotop 100 ▲ 2849 0.2 1.8 1.3 -4.3

Russia Depository Index (RDX) ▲ 1391 0.1 0.0 4.1 8.3

CBOE S&P500 Volatility Index (VIX) ▲ 15.8 1.1 -3.0 -9.2 4.7

Bovespa Brazil San Paolo Index ▲ 86900 0.6 1.0 7.4 13.7

Borsa Istanbul 100 Index (Turkey) ▲ 118411 1.3 1.3 3.4 2.7

Индекс DXY ▼ 89.9 -0.2 0.3 0.2 -2.4

EURUSD ▲ 1.233 0.2 -0.6 -0.1 2.7

USDRUB ▲ 56.91 0.1 -0.4 1.4 1.5

EURRUB ▲ 70.21 0.2 0.3 1.6 -1.1

Бивалютная корзина ▲ 62.90 0.1 0.0 1.5 0.1

Нефть Brent, $/барр. ▼ 64.9 -0.1 -1.4 3.4 -3.0

Нефть WTI, $/барр. ▼ 61.3 -0.2 -2.1 3.5 1.4

Золото, $/унц ▼ 1323 0.0 -0.9 -0.5 1.5

Серебро, $/унц ▼ 16.5 -0.4 -1.4 -0.3 -2.4

Медь, $/тонну ▼ 6938 -0.9 0.0 1.3 -4.6

Никель, $/тонну ▼ 13814 -1.4 1.8 4.3 7.2

RUONIA, % ▼ 7.5 -14 -27 -12 -8

CDS Россия 5Y ▲ 105 0 -1 -13 -23
* изменение по индексам, капитализации, валютам, товарам приведено в процентах, 

изменение кредитных спрэдов и CDS выражено в б.п., VIX и RVI - в пунктах

Источник: Bloomberg, Reuters

Время выхода Знач-ть1 Событие Период Консенсус Пред. знач. Факт

13-19 марта 5:00 ●●● Прямые иностр. инвестиции в КНР, снг, г/г февраль н/д 0.3%

13 марта 11:00 ● ИПЦ Испании, м/м февраль 0.1% -1.1%

13 марта 15:30 ●●●● ИПЦ в США, м/м февраль 0.2% 0.5%

13 марта 15:30 ●●●●● Базовый ИПЦ в США, м/м февраль 0.2% 0.3%

Источник: Интерфакс, Bloomberg, Reuters, PSB Research

1 - значимость события оценивается по 5-балльной шкале

Risk-Off        Risk-On 

https://www.facebook.com/PSBResearch
https://www.facebook.com/PSBResearch
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Координаты рынка  
Мировые фондовые рынки  

Большинство фондовых рынков Европы смогли показать умеренное повышение в 
понедельник, обеспечив рост общеевропейского EuroTOP100 (+0,2%) благодаря 
надеждам на сохранение позитивных настроений в США и восстановлению позиций 
немецкого рынка (DAX: +0,8%), поддержанных, в частности, новостями по Utilities 
(Innogy: +12%; RWE:+9%; E.ON: +5%).  

Фондовые индексы США не показали единой динамики. Из-за фиксации прибыли в 
сырьевых секторах и Industrials (Boeing: -2,9%; Caterpillar: -2,4%), вызванных 
вернувшимися опасениями относительно влияния роста импортных тарифов на 
металлы, S&P500 (-0,1%) и Dow Jones IA (-0,6%) умеренно снизились. Спрос на IT-
сектор позволил NASDAQ Composite (+0,4%) обновить исторические максимумы.  

Российский фондовый рынок  

Индекс МосБиржи (+0,3%) начал неделю умеренным ростом, не сумев удержаться 
выше 2325 пунктов ввиду слабости рубля (следствия отката нефтяных котировок  и 
давления на валюты ЕМ), обеспечивших переход к фиксации прибыли во внутренних 
секторах, а также сильного падения акций Мегафона (-4,2%) на высоких объемах 
(почти 1,3 млрд руб., это седьмой результат по итогам торговой сессии) без значимых 
новостей – вероятно, ряд участников рынка начал учитывать претензий ФАС к 
компании в отношении междугороднего роуминга (см. новости) или ждать 
неприятных сюрпризов от скорой финотчетности по МСФО (мы ожидаем 
невыразительных итогов года, рассчитывая, что Мегафон удержит рентабельность по 
OIBDA на уровне 37,5%, что на почти 1% ниже, чем в 2016 г., и обеспечит див. 
доходность в пределах 6,5%, что ниже, чем у других сотовых операторов). В  акциях 
телекоммуникационных и Internet-компаний смогли подрасти лишь Ростелеком 
(+0,7%), поддерживаемый дивидендными ожиданиями, а также акции Qiwi (+4,8%), 
вышедшие выше 200-дневной средней. Скорректировались акции финсектора во 
главе с сильно росшими в предыдущие дни бумагами МосБиржи (-2,1%). 

В электроэнергетике наблюдалась разнонаправленная динамика, где под заметное 
давление подпали Мосэнерго (-1,4%), несмотря на неплохую отчетность, а также 
Ленэнерго (-3,2%), ОГК-2 (-1,1%) и перегретый Юнипро (-1,0%). Из растущих бумаг 
отметим ТГК-1 (+1,5%) и ФСК (+0,7%).  
В потребсекторе преобладало повышение котировок – тут продолжил двигаться к 
отметке 5200 руб., выступающей последние недели сопротивлением, Магнит (+0,8%), 
с умеренным позитивом в большинстве «фишек». Исключение составили акции 
М.Видео (-3,5%). В нефтегазовом секторе также доминировало повышение 
(Башнефть: +2,8%; Сургутнефтегаз: +1,8%; Газпром: +1,1%), с небольшим откатом ряда 
выросших накануне бумаг (Лукойл: -0,5%; па  Сургутнефтегаза: -0,7%).  
Из прочих бумаг отметим восстановление позиций РусАла (+1,4%), НорНикеля (+0,7%) 
и НЛМК (+2,7%), с продолжением повышения Алроса (+0,9%), Полюс Золото (+1,8%) и 
Аэрофлота (+0,9%).                                                                                                        Евгений Локтюхов 

 

Товарные рынки 

Нефть удерживается на уровне 100-дн.средней, вблизи 65 долл./барр. Некоторым 
разочарованием вчера стала публикация прогноза Минэнерго США о рекордном росте 
добычи сланцевой нефти в США в апреле – ожидается 6,95 млн барр./день. На этой 
неделе в фокусе традиционная статистика по запасам в США, 14 марта выйдет 
ежемесячный отчет ОПЕК, 15 марта – отчет МЭА. При этом фундаментально, несмотря на 
стремительно растущую добычу нефти в США, на рынке наблюдается дефицит 
предложения (за 2 месяца с н.г. оцениваемый в 0,7 млн барр./день). Пик по росту спроса 
был зафиксирован в феврале – в основном со стороны Европы и азиатских стран. Также 
сказывается эффект от соглашения ОПЕК+, в рамках которого страны продолжают 
сокращать добычу нефти. Мы рассчитываем на удержание нефти возле 65 долл./барр.  

                 Евгений Локтюхов 

Наши прогнозы и рекомендации  
На мировых рынках наблюдается нейтральная динамика, что связано со 
сбалансированным новостным потоком последних дней. Введение импортных пошлин 
на сталь и алюминий, которые могут не коснуться ряда близких стран торговых 
партнеров по NAFTA, в сочетании с сильными данными по рынку труда конца прошлой 
недели и стремлением президентской администрации США пойти на диалог с лидером 
КНДР, способствовало умеренному восстановлению склонности к риску и постепенному 
снижению уровня ожидаемой волатильности VIX. До конца этой недели инвесторы 
продолжат оценивать динамику инфляционного давления в США (сегодня и завтра будут 
представлены данные по CPI и PPI), что может скорректировать мнение рынка по 
динамике изменения процентных ставок перед заседанием Федрезерва 20-21 марта. 
Впрочем, вероятность очередного «хайка» на 25 базисных пунктов учитывается рынком 
почти со 100%-ной вероятностью. Кроме того, в фокусе внимания данные по розничным 
продажам, промышленному производству и продажам новостроек.  
Российский рынок акций демонстрирует консолидацию в начале текущей недели в 
условиях относительной стабильности нефтяных котировок и нейтрального внешнего 
фона на мировых рынках. Оценки рынка к нефти удерживаются на максимальном уровне 
с начала года на фоне благоприятной оценки российского странового риска после 
повышения суверенного рейтинга, а также возобновления притока капитала в акции 
развивающихся рынков по мере сохранения высоких инфляционных ожиданий и 
прогнозов по ускорению темпов экономического роста, а также все еще 
привлекательного дифференциала доходности этого класса активов. До конца недели 
консолидированную финансовую отчетность могут представить Алроса, Уралкалий и 
Энел Россия, что позволит финализировать ожидания по выплатам, а советы директоров 
Интер РАО и НОВАТЭКа могут представить рекомендацию по дивидендам. Учитывая 
высокий уровень доходности по целому ряду бумаг, данный фактор окажет поддержку 
рынку в марте-апреле. Таким образом, в ближайшей перспективе мы не видим поводов 
для резкого усиления волатильности и ожиданием сохранения консолидационного 
движения индекса МосБиржи в рамках диапазона 2260-2370 пунктов.               Илья Фролов 
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"Лента" в 2017 г.  увеличила чистую прибыль на 18,4%, превзошла прогноз 

Чистая прибыль ритейлера Лента по МСФО в 2017 году выросла на 18,4% по 
сравнению с 2016 годом, до 13,264 млрд рублей, сообщила компания. EBITDA 
ритейлера в прошлом году выросла на 11,8%, до 35,495 млрд рублей, рентабельность 
EBITDA составила 9,7% против 10,4% в 2016 году. Эти показатели оказались ниже 
ожиданий (36,3 млрд рублей и 9,9% соответственно). Валовая прибыль повысилась на 
15,4%, до 78,236 млрд рублей, валовая маржа сократилась до 21,4% с 22,1% годом 
ранее.  Выручка Ленты по итогам прошлого года выросла на 19,2%, до 365,178 млрд 
рублей. 

НАШЕ МНЕНИЕ: В целом, Лента отчиталась неплохо за прошлый год, показав 
уверенный рост и сохранив высокую рентабельность. Тот факт, что по EBITDA 
результаты оказались чуть хуже, чем ожидалось рынком, не является существенным 
негативным фактором. Лента в течение года инвестировала в цены и промо-акции, что 
позволило улучшить условия от поставщиков и удержать клиентов. На фоне 
стабилизации темпов роста экономики в текущем году и оживления потребительской 
активности Лента может показать более высокие результаты. 

Роснефть и Башнефть отказываются от претензий к Системе после 
окончательных расчетов АФК по мировому соглашению 

Роснефть и Башнефть направили в Арбитражный суд Башкирии заявление об отказе от 
иска на 131,6 млрд рублей после исполнения АФК всех финансовых обязательств по 
мировому соглашению - уплате Башнефти 100 млрд рублей. Согласно данным картотеке 
арбитражных дел, соответствующее заявление НК подали 12 марта. Дата его 
рассмотрения пока не назначена. Иск к АФК нефтяные компании подали 7 декабря 2017 
года, требуя от холдинга Владимира Евтушенкова возместить ущерб, возникший, по их 
мнению, в связи с выплатой дивидендов АФК за 2009-2014 годы. В рамках 
обеспечительных мер по иску был арестован ряд активов Системы, в том числе 52,09% 
акций ПАО "Детский мир", 90,5% АО агрохолдинг "Степь", 71,87% ПАО "МТС-Банк". Этот 
иск стал вторым в судебной тяжбе компаний, начавшейся в середине мая прошлого года. 

НАШЕ МНЕНИЕ: Очевидно, что любые подобные конфликты формируют негативный 
фон вокруг компаний, что отрицательно воспринимается инвесторами. Теперь же, когда 
ситуация урегулирована, это можно расценивать как положительный факт.     

Мосэнерго увеличило чистую прибыль по МСФО в 2017 г. почти вдвое, до 
24,8 млрд руб.  

Мосэнерго по итогам прошлого года получило чистую прибыль по МСФО в размере 
24,8 млрд руб., что в 1,85 раз больше показателя 2016 года, следует из отчетности 
компании. При этом показатель EBITDA по МСФО вырос на 44,4%, до 44,3 млрд руб., 
сообщается в материалах компании. Скорректированный показатель EBITDA 
увеличился на 24,3%, до 47,551 млрд руб. (корректировка на чистое начисление 
резервов под обесценение активов и прочих резервов). Выручка компании выросла на 
2,8%, до 196,056 млрд руб.  

НАШЕ МНЕНИЕ: Увеличение выручки в основном связано с эффективной работой 
парогазовых энергоблоков, введенных в рамках договоров о предоставлении 
мощности (ДПМ). Увеличение EBITDA объясняется ростом цены реализации 
мощности по ДПМ, улучшением топливной эффективности основного оборудования, 
а также сдерживанием постоянных затрат. Чистый долг Мосэнерго на конец периода 
составил 2,961 млрд руб. против 32,9 млрд руб. по итогам 2016 года. Таким образом, 
компания снизила отношение чистого долга к EBITDA с 0,86 до 0,06. Мы позитивно 
оцениваем результаты Мосэнерго. 

ФАС возбудила в отношении "Вымпелкома" дело по внутрисетевому роумингу 

Как отмечает служба, предложенная оператором стоимость входящих и исходящих 
междугородних звонков в поездках по России, необоснованно завышена. Ранее ФАС 
выдала операторам предупреждения об устранении экономически и технологически 
необоснованной разницы в тарифах при выезде абонентов за пределы домашнего 
региона. Операторы должны были пересмотреть тарифные планы и устранить 
необоснованную разницу в ценах на одни и те же услуги связи, которые абоненты 
получают дома и в поездках. При этом устранение разницы в тарифах не должно 
привести к ухудшению положения абонентов.  

НАШЕ МНЕНИЕ: Новость негативная, в том числе для Мегафона, бумаги которого вчера 
в течение дня падали более чем на 6%, по итогам дня снижение составило около 4%. В 
случае установления нарушения, возможна выдача предписания о перечислении в 
бюджет дохода, полученного в результате нарушения антимонопольного 
законодательства. Интересен тот факт, что ФАС уже возбуждала дело в отношении 
Мегафона о международном роуминге, но оно было отменено 6 марта в связи с 
отсутствием нарушений. Теперь же в случае с Вымпелкомом есть риски более 
тщательного расследования ситуации в Мегафоне. 

Корпоративные новости 
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Индикаторы рынков на утро  

 

Фондовые индексы Значение 1Д, % 1Н, % 1М, % Отраслевые индексы Значение 1Д, % 1Н, % 1М, % Долговые и денежные рынки Значение 1Д, % 1Н, % 1М, %

Россия S&P рынок США Доходность гособлигаций

Индекс МосБиржи 2 318 0.3% 1.3% 3.0% S&P Energy  501.9 -0.1 1.0 1.0 US Treasuries 3M 1.678 2 б.п. 2 б.п. 9 б.п.

Индекс РТС 1 283 -0.2% 1.7% 4.6% S&P Oil&Gas 407.8 -0.3 0.2 2.1 US Treasuries 2 yr 2.270 1 б.п. 2 б.п. 17 б.п.

Индекс РТС на вечерней сессии 1 283 -0.2% S&P Oil Exploration 849.3 -1.4 2.9 3.0 US Treasuries 10 yr 2.877 -2 б.п. -1 б.п. 5 б.п.

Фьючерс на РТС на веч. сесcии 128 500 0.3% S&P Oil Refining 382.0 -0.3 2.4 2.5 US Treasuries 30 yr 3.136 -2 б.п. -2 б.п. 2 б.п.

США S&P Materials 126.8 0.7 0.5 4.2

S&P 500 2 783 -0.1% 2.3% 4.5% S&P Metals&Mining 703.5 -1.4 1.6 1.9 Ставки денежного рынка

Dow Jones (DJIA) 25 179 -0.6% 1.2% 2.2% S&P Capital Goods 649.9 -1.2 2.0 2.8 LIBOR overnight 1.447 0.0 б.п. -0.1 б.п. 0.7 б.п.

Dow Jones Transportation 10 707 -0.3% 3.5% 3.1% S&P Industrials 129.8 0.0 2.0 -3.0 LIBOR 1M 1.750 3.2 б.п. 6.0 б.п. 16.7 б.п.

Nasdaq Composite 7 588 0.4% 3.5% 8.2% S&P Automobiles 99.0 0.4 1.5 -4.0 LIBOR 3M 2.089 3.2 б.п. 6.4 б.п. 26.9 б.п.

Ближайший фьючерс на S&P 500* 2 790 0.0% 2.2% 4.7% S&P Utilities 249.9 0.4 -0.6 0.4 EURIBOR overnight -0.442 0.0 б.п. 0.0 б.п. -0.5 б.п.

Европа S&P Financial 490.2 -0.4 2.6 4.9 EURIBOR 1M -0.371 0.0 б.п. -0.1 б.п. -0.1 б.п.

EUROtop100 2 849 0.2% 1.8% 1.3% S&P Banks      364.0 -0.2 1.9 3.6 EURIBOR 3M -0.327 0.0 б.п. 0.0 б.п. 0.2 б.п.

Euronext 100 1 032 0.2% 2.6% 4.0% S&P Telecoms 157.3 0.2 1.0 0.0 MOSPRIME overnight 7.520 -3 б.п. -3 б.п. 31 б.п.

FTSE 100 (Великобритания) 7 215 -0.1% 1.4% 0.7% S&P Info Technologies 1 234.0 0.3 3.6 9.6 MOSPRIME 3M 7.410 2 б.п. 2 б.п. -3 б.п.

DAX (Германия) 12 418 0.6% 2.7% 1.8% S&P Retailing 2 040 0.1 2.1 7.4 Кредитные спрэды, б.п.

CAC 40 (Франция) 5 277 0.0% 2.1% 3.3% S&P Consumer Staples 559.5 -0.2 0.6 -0.3 CDS Inv.Grade (USA) 54 -1 б.п. -3 б.п. -4 б.п.

ATP S&P Consumer Discretionary 846.7 0.3 2.2 3.6 CDS High Yield (USA) 327 -1 б.п. -9 б.п. -18 б.п.

Nikkei 225 (Япония)* 21 906 0.4% 2.3% 3.7% S&P Real Estate 192.0 0.5 2.8 2.3 CDS EM 114 0 б.п. -5 б.п. -20 б.п.

Taiex (Тайвань)* 11 096 0.9% 2.9% 4.0% S&P Homebuilding 980.9 1.0 4.0 0.7 Russia'23-UST'10 спрэд, б.п. 78 -23 б.п. -33 б.п. -26 б.п.

Kospi (Корея)* 2 487 0.1% 3.1% 6.6% S&P Chemicals 637.3 -0.5 3.1 2.8

BRICS S&P Pharmaceuticals 627.7 -0.4 2.1 3.3 Итоги торгов ADR/GDR Значение 1Д, % 1Н, % Спрэд

JSE All Share (ЮАР) 59 194 0.0% 2.2% 3.5% S&P Health Care 994.9 -0.4 2.1 3.8 Нефтянка

Bovespa (Бразилия) 86 900 0.6% 1.0% 7.4% Газпром 4.9 1.0 0.0 -1.3%

Hang Seng (Китай)* 31 546 -0.2% 42.8% 5.6% Отраслевые индексы ММВБ Роснефть 5.5 -0.2 -0.1 -0.6%

Shanghai Composite (Китай)* 3 321 -0.2% 1.0% 4.3% Металлургия 5 978 0.7 0.2 -0.2 Лукойл 66.2 -0.5 0.5 -0.7%

BSE Sensex (Индия)* 34 029 0.3% 2.1% -0.8% Нефть и газ 5 716 0.6 0.4 2.4 Сургутнефтегаз 5.0 1.3 0.1 -1.0%

MSCI Эл/энергетика 1 957 0.0 0.4 2.0 Газпром нефть 26.0 -1.5 -0.1 0.2%

MSCI World 2 154 0.2% 1.7% 3.5% Телекоммуникации 1 945 -0.8 -0.2 4.5 НОВАТЭК 139 -0.1 1.0 5.4%

MSCI Emerging Markets 1 222 1.2% 2.4% 5.0% Банки 7 836 -0.7 1.7 7.6 Цветная металлургия

MSCI Eastern Europe 312 0.2% 0.2% 4.0% НорНикель 19.4 0.3 -1.6 -1.1%

MSCI Russia 682 -0.1% -0.1% 4.8% Валютные рынки Значение 1Д, % 1Н, % 1М, % Черная металлургия

Внешний валютный рынок Северсталь 15.5 -0.1 -0.4 -0.9%

Товарные рынки Значение 1Д, % 1Н, % 1М, % Индекс DXY 90.00 0.1 0.4 0.3 НЛМК 25.6 0.6 0.6 -0.2%

Сырьевые товары Евро* 1.233 -0.1 -0.6 -0.2 ММК 10.6 -0.1 0.1 -1.3%

Нефть WTI спот, $/барр. 61.4 -1.1% -1.9% 3.5% Фунт* 1.389 -0.1 0.0 0.0 Мечел ао 4.7 0.0 -0.1 49.4%

Нефть Brent спот, $/барр. 64.7 -0.1% -1.1% 3.8% Швейц. франк* 0.948 0.0 -0.8 -1.4 Банки

Фьючерс на WTI, $/барр.* 61.3 -0.2% -2.1% 3.5% Йена* 106.8 -0.3 -0.6 1.0 Сбербанк 19.9 -0.2 -0.3 3.0%

Фьючерс на Brent, $/барр.* 64.9 -0.1% -1.4% 3.4% Канадский доллар* 1.285 -0.1 0.2 -2.0 ВТБ ао 2.2 -0.4 0.1 9.6%

Медь (LME) спот, $/т 6874 -0.9% 0.0% 1.3% Австралийский доллар* 0.787 0.0 0.6 0.2 Прочие отрасли

Никель (LME) спот, $/т 13379 -1.4% 1.8% 4.3% Внутренний валютный рынок МТС 12.2 -1.9 -0.5 7.7%

Алюминий (LME) спот, $/т 2069 -1.5% -2.9% -2.5% USDRUB 56.86 0.1 -0.4 1.4 Мегафон 11.3 -8.8 -0.2 2.1%

Золото спот, $/унц* 1320 -0.2% -1.1% -0.7% EURRUB 70.09 0.2 0.3 1.6 Магнит ао 19.5 0.4 -0.1 7.5%

Серебро спот, $/унц* 16.5 -0.2% -1.6% -0.5% Бивалютная корзина 62.81 0.1 0.0 1.5

* данные приведены по состоянию 
Источник: Bloomberg, Reuters
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˝̜ ̎̏̋ ̗́̋̉̊ ˞˥ˍ ̃ ̍́̑̓̆ ̜̠̐̓́̆̓̒ 
̝̃̏̒̒̓́̎́̃̌̉̃́̓ ̒̃̏̉ ̗̐̏̈̉̉̉ȡ  ̜̙̠̐̏̃̆̎̉ 
̒̓̏̉̍̏̒̓̉ ̠̏̎̅̉̑̏̃́̎̉̕  ̉ ̐̆̑̒̐̆̋̓̉̃ ̜
Ⱥ̜̖̓̏̑̄̏̃ ̃̏̊̎Ȼ ̐̏̋́ ̖̠̏̓̏̅̓ ̎́ ̃̓̏̑̏̊ 
̐̌́̎ ̃̃̉̅̔ ̎́̅̆̇̅ ̎́ ̖̒̏̑́̎̆̎̉̆ ̋̑̆̐̏̒̓̉ 
̞̋̏̎̏̍̉̋̉. ˗̏ ̗̜̑̑̆̋̉̏̎̎̊ ̎́̒̓̑̏̊ ̎́ ̏̎̆̕ 
̐̆̑̆̄̑̆̓̏̒̓̉ ̉ ̜̖̃̒̏̋̉ ̖̅̏̏̅̎̏̒̓̆̊ ̐̏ 
̗̠̄̏̒̏̂̌̉̄́̉̍ȟ ̋́̋ ̜̍ ̠̏̐́̒́̆̍̒, ̍̏̇̆̓ 
̝̠̃̆̑̎̔̓̒ ̋ ̗̋̏̎̔ ̠̗̍̆̒́Ȣ 

ˣ̜̆̎ ̎́ ̝̎̆̓̕ ̟̠̏̒̓́̓̒ ̘̝̈̎́̉̓̆̌̎̏ ̎̉̇̆ 
̔̑̏̃̎̆̊ ̘̎́́̌́ ̄̏̅́ ̉̈-̈́ ̖̔ ̙̔̅̆̎̉ ̠̏̂̆̄̏̚ 
̒̆̎̓̉̍̆̎̓́ ̎́ ̜̖̑̎̋́ ̉ ̃̃̉̅̔ ̒̆̈̏̎̎̏̒̓̉Ȣ 
ˠ̘ ̜̠̉̓̃́ ̒̉ ̝̜̌̎  ̊ ̔̎̅́̍̆̎̓́̌̕ȟ ̜̍ 
̘̜̑́̒̒̉̓̃́̆̍ȟ ̘̓̏ Brent ̒̍̏̇̆̓ ̝̠̔̅̆̑̇́̓̒ 
̃ ̅̉́̐́̈̏̎̆ άΩ-άέ ̅̏̌̌Ȣ/̂́̑̑Ȣ ˜̏ ̍̆̑̆ 
̠̐̑̉̂̌̉̇̆̎̉ ̋ ̝́̃̓̏̍̏̂̉̌̎̏̍̔ ̒̆̈̏̎̔ȟ ̃ 
̏̓̒̔̓̒̓̃̉̆ ̜̘̜̖̑̎̏̎ ̙̏̋̏̃ȟ ̇̅̆̍ ̘̙̠̔̌̔̆̎̉ 
̗̆̎̏̃̏̊ ̛̟̜̋̏̎̎̋̓̔̑Ȣ 

˜̜̑̏̍̍̆̓́̌̌ ̜̟̠̐̓́̓̒ ̐̆̑̆̊̓̉ ̋ 
̗̋̏̎̒̏̌̉̅́̉̉Ȣ ˑ̜́̎̎̊ ̃̉̅ ́̋̓̉̃̏̃ ̜̠̃̄̌̅̉̓  
̐-̏̐̑̆̇̎̆̍̔ ̉̎̓̆̑̆̒̎̏ ̎́ ̠̖̏̇̉̅́̎̉ 
̜̙̠̐̏̃̆̎̉ ̒̐̑̏̒́ ̎́ ̜̍̆̓́̌̌ ̃ ˞˥ˍ ̉ 
̘̠̏̄̑́̎̉̆̎̉ ̍̏̎̏̒̓̆̊̚ ̃ ˗̉̓́̆ȡ ̜̍ 
̠̠̒̋̌̏̎̆̍̒ ̋ ̖̉ ̑̏̒̓̔ ̃ ̘̒̑̆̅̎̆̒̑̏̎̏̊ 
̐̆̑̒̐̆̋̓̉̃̆ȟ ̗̠̏̆̎̉̃́ ̓̆̋̔̉̊̚ ̗̐̏̓̆̎̉́̌ 
̠̑́̈̃̉̓̉ ̗̋̏̑̑̆̋̉̉ ̋́̋ ̘̜̏̄̑́̎̉̆̎̎̊.  

˜́̑́ EURUSD ̐-̏̐̑̆̇̎̆̍̔ ̠̓̏̑̄̔̆̓̒ ̒ 
̝̜̒̆̑̆̈̎̍ ̏̓̋̌̏̎̆̎̉̆̍ ̏̓ ̔̑̏̃̎̆̊ȟ 
̜̖̏̐̑́̃̅́̎̎ ̒ ̘̓̏̋̉ ̠̈̑̆̎̉ ̗̅̉̆̑̆̎̉́̌́̕̕ 
̗̐̑̏. ̒̓́̃̏̋Ȣ ˙̜ ̇̅ ̆ȟ̍ ̘̓̏ ̐́̑́ ̃ ̙̂̌̉̇́̊̉̆ 
̝̎̆̒̋̏̌̋̏ ̝̎̆̅̆̌ ̂̔̅̆̓ ̠̝̓̄̏̓̆̓ ̋ ̎̉̇̎̆̊ 
̗̄̑́̎̉̆ ̅̉́̐́̈̏̎́ ΧȟΨΦ-1,25, ̎̏ ̐̏̒̌̆ ̠̈́̒̆̅́̎̉ 
˒ˣˎ ̅̃̉̇̆̎̉̆ ̋ 1,25-ΧȟΨέ ̜̠̃̄̌̅̉̓ 
̜̠̜̃̒̏̋̏̃̆̑̏̓̎̍ ̐̑̉ ̉̈̍̆̎̆̎̉̉ ̑̉̓̏̑̉̋̉ ˒ˣˎ 
̃ ̘́̒̓̉ ̠̅̆̊̒̓̃̉ ̟̖̒̓̉̍̔̌̉̑̔̉̚ ̐̑̏̄̑́̍̍Ȣ 

     

    
ˍ̜̋̓̉̃ EM ̜̠̠̃̄̌̅̓ ̎́ ̔̑̏̃̎̆ DM: 
̐̏ ̜̈̉̓̉̃̎ ̆ ̞̘̋̏̎̏̍̉̆̒̋̉ ̆ ̠̏̇̉̅́̎̉ ̐̏̋́  
̙̏̓̏̌̉ ̎́ ̃̓̏̑̏̊ ̐̌́̎. ̱ ̜̋̓̉̃ ˝ˡ ̜̠̠̃̄̌̅̓ 
̒ ̘̎́́̌́ ̄̏̅́ ̘̙̐̏̌̔̆ EM ̠̂̌́̄̏̅́̑ ̝̙̂̏̌̆̍̔ 
̃̆̒̔ ̜̝̜̖̒̑̆̃ ̂̔̍́̄. 

˛̓ ̙̎̏̆̎̉̆ RTS/Brent ̜̠̐̓́̆̓̒ ̑́̒̓̉ȟ ̎̏ 
̐̏̋́ ̠̏̒̓́̆̓̒ ̃ Χί̖-20̖ Ȣ ˜̏ ̙̎́̆̍̔ ̟̍̎̆̎̉ȟ 
̐̏ ̗̓̆̎̉́̌ ̑̏̒̓́ ̗̏̆̎̏̋ ̜̑̎̋́ ̋ ̎̆̓̉̕ 
̘̏̄̑́̎̉̆̎ ̝̟̔̈̏̒̓ ̗̏̆̎̏̋ ̒̓̑́̎̏̃̏̊ ̐̑̆̍̉̉ 
̈́ ̑̉̒̋ ̉  ̙̃̎̆̎̉̍̉ ́̋̓̏̑́̍̉̕. 

˔́  ̟̎̆̅̆̌ȟ ̙̙̟̠̈́̃̆̑̉̃̔̒ 9 ̍́̑̓́, ̉ ̈
̜̂̉̑̇̆̃ ̖̏̎̅̏̃̕ ̗́̋̉̊ȟ ̜̏̑̉̆̎̓̉̑̏̃́̎̎ ̖̎́ 
̑̏̒̒̉̊̒̋̉̊ ̜̏̎̅̏̃̊̕ ̜̑̎̏̋ȟ ̐̏ ̘̑́̒̆̓́̍ PSB 
Research, ̐̏̋́ ̖̠̒̏̑́̎̉̌̒ ̏̓̓̏̋ ̋́̐̉̓́̌́ (-27 
̍̌̎Ȣ ̅̏̌̌.).  

˞̞̐̑̅ CDS 5Y ̖̠̎́̏̅̉̓̒ ̃̂̌̉̈̉ 100 ̐̔̎̋̓̏̃ȟ 
̘̝̔̓ ̠̐̏̅̑́̒̓́ ̃̃̉̅̔ ̙̃̎̆̎̆̊ ̛̟̜̋̏̎̎̋̓̔̑Ȣ 
ˑ̠̏̑̏̄́ ̝̎̆̓̕ ̐̏-̐̑̆̇̎̆̍̔ ̜̏̋́̈̃́̆̓ 
̐̏̅̅̆̑̇̋̔Ȣ ˞̗̘̖̐̆̉̉̆̒̋̉̕ ̜̖̒̓̑́̎̏̃ ̑̉̒̋̏̃ 
CDS ̉  24368 ̎ ̆ Ⱥ̠̐̑́̊̒̓Ȼ.  

S&P 500 и индекс вмененной волатильности VIX

Источник: Bloomberg, PSB Research
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Цены и запасы меди на LME

Источник: LME, Bloomberg, PSB Research
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Источник: Bloomberg, PSB Research
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Отношения индексов MSCI

Источник: Bloomberg, PSB Research
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Источник: Bloomberg, PSB Research
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EV/S EV/EBITDA P/E P/BV EBITDA Earnings EBITDA
NI (ROE для 

банков)
1Д 1Н 3M СНГ

Индекс МосБиржи 2 318 - - - - - - - - - - 15 29 475 0.3 0.4 9.9 9.9

Индекс РТС 1 283 - - - - - - - - - - 18 539 -0.2 0.3 11.2 11.2

Нефть и газ
Газпром 58.9 141.4 17% 0.8 3.3 3.8 0.3 11% 3% 25% 13% 1.2 21 2 393 1.1 -0.2 4.3 8.3

Новатэк 39.8 744.8 4% 3.9 10.2 11.1 2.5 7% 3% 38% 33% 0.9 20 440 1.0 1.1 7.9 9.9

Роснефть 58.7 314.7 30% 1.0 4.2 7.3 0.7 10% 36% 23% 7% 1.0 24 2 139 0.5 -1.5 5.3 8.0
Лукойл 56.4 3 770 14% 0.6 3.7 6.8 0.9 8% 20% 15% 7% 1.0 21 1 409 -0.5 0.5 9.0 13.1

Газпром нефть 24.2 290.1 0% 0.9 3.8 4.5 0.8 11% 14% 23% 14% 0.6 23 26 -0.9 -0.5 14.9 18.8

Сургутнефтегаз, ао 18.3 29.2 19% -0.9 -3.5 3.6 0.3 6% 16% 26% 21% 0.9 25 481 1.8 3.3 0.2 4.5

Сургутнефтегаз, ап 4.1 30.0 30% -0.9 -3.5 3.6 0.3 6% 16% 26% 21% 0.8 25 421 -0.6 -0.3 2.6 6.6

Татнефть 24.3 606.8 -11% 1.8 6.5 8.7 1.7 11% 13% 28% 20% 1.2 38 744 0.5 2.0 20.6 26.7

Башнефть 6.9 2 345.0 9% 0.7 2.8 4.0 n/a 19% 26% 24% 13% 0.7 34 23 2.8 4.5 8.4 3.1

Всего по сектору 291.5 13% 0.9 3.1 5.9 0.9 10% 16% 25% 17% 0.9 26 8 076 0.6 1.0 8.1 11.0
Финансовый сектор
Сбербанк, ао 104.1 274.3 19% - - 6.9 1.54 - - - 24% 1.2 26 6 526 -0.1 0.5 23.7 21.8

Сбербанк, ап 4.0 226.6 22% - - 6.9 1.54 - - - 24% 1.3 30 433 0.6 1.0 20.0 19.9

ВТБ 12.7 0.0557 27% - - 5.2 0.56 - - - 24% 0.9 32 1 848 -1.0 6.3 11.2 17.7

Московская биржа 4.7 118.4 7% - - 9.8 5.60 - - - 0% 1.0 28 631 -2.1 2.5 0.3 8.7

Всего по сектору 125.6 19% - - 7.2 2.31 - - - 18% 1.1 29 9 438 -0.7 2.6 13.8 17.0

НорНикель 31.1 11 157 2% 3.3 6.6 9.5 6.3 12% 15% 50% 30% 1.0 32 1 226 0.7 -0.8 6.1 2.8

ОК Русал 9.6 36 40% 1.7 7.6 5.3 1.6 13% 40% 23% 19% 1.1 29 131 1.4 -6.5 -2.4 -11.0

АК Алроса 11.8 91.1 1% 2.6 5.5 7.9 1.9 2% -15% 47% 29% 0.9 24 902 0.9 5.7 24.6 21.4

НЛМК 15.8 149.5 -15% 1.6 6.2 10.1 2.2 7% 14% 27% 15% 1.0 28 562 2.7 3.5 3.6 1.5

ММК 9.2 46.7 -7% 1.2 4.7 8.3 1.5 4% -1% 26% 15% 1.1 26 299 -0.1 3.3 4.5 11.5

Северсталь 13.1 886.0 -8% 1.8 5.7 8.3 3.5 4% -2% 32% 20% 1.1 22 789 -0.1 -1.3 -1.4 -0.2

ТМК 1.5 80.6 25% 1.0 6.1 10.8 n/a 9% 27% 16% 3% 0.7 23 12 1.1 0.2 4.0 9.1

Распадская 1.4 114.7 - 0.0 0.0 0.0 0.0 0% 0% 0% 0% 1.3 30 217 -0.2 1.3 29.1 28.9

Мечел, ао 1.0 136.5 -17% 2.0 13.5 -3.5 neg. - -212% 15% -7% 1.5 37 106 -1.3 -3.0 0.4 -7.6

Полиметалл 4.6 604.9 26% 2.6 5.1 9.1 n/a 8% 8% 51% 22% 0.5 24 179 -1.7 1.4 -8.4 -14.4

Всего по сектору 98.9 5% 1.8 6.1 6.6 2.4 7% -13% 29% 15% 1.0 28 442 0.4 0.4 6.0 4.2
Электроэнергетика
РусГидро 5.8 0.775 30% 1.1 4.1 6.6 - 6% 3% 26% 13% 0.9 26 192 -0.5 -0.5 -5.7 6.3

Интер РАО ЕЭС 7.0 3.830 30% 0.3 2.8 6.8 - 6% -3% 10% 6% 0.7 27 307 0.3 3.1 6.1 12.6

ОГК-2 0.9 0.476 51% 0.6 3.3 4.5 - 17% 39% 10% 6% 1.1 28 30 -1.1 0.2 -1.5 6.6

Юнипро 3.1 2.762 12% 1.8 4.8 9.2 - 22% 38% 18% 7% 0.6 18 69 -1.0 0.3 5.3 9.2

Энел Россия 1.0 1.628 -4% 1.0 4.6 7.0 - 10% 39% 38% 22% 0.7 34 21 -0.5 1.1 12.7 11.7

ТГК-1 0.8 0.012 9% 0.7 3.0 5.2 - 0% 0% 22% 11% 1.1 25 42 1.5 0.8 -0.9 -0.3

Мосэнерго 1.9 2.710 9% 0.5 2.7 5.7 - 0% 5% 23% 10% 0.9 20 84 -1.4 1.0 -0.3 3.3

Росcети, ао 2.9 0.835 13% 0.6 1.7 2.0 - -3% -15% 33% 8% 1.3 31 179 -0.3 0.7 -2.8 1.7

ФСК ЕЭС 4.0 0.178 3% 1.8 3.2 4.5 - -7% -23% 57% 20% 1.0 24 218 0.7 2.2 10.2 9.8

Всего по сектору 27.5 17% 0.9 3.4 5.7 - 6% 9% 26% 11% 0.9 26 1 141 -0.3 1.0 2.6 6.8
Источник: Bloomberg, Reuters, PSB Research

Рентабельность (2018E)

Beta
HV 90D, 

%

Объем торгов 

ММВБ-РТС, 

млн руб.

Абсолютная динамика, %

Металлургия и горная 

CAGR 2016-2019, %
MCap, $ 

млрд

Цена 

закрытия

Фундам. 

потенциал 

роста, %

Мультипликаторы, 2018E

Итоги торгов и мультипликаторы  
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EV/S EV/EBITDA P/E P/BV EBITDA Earnings EBITDA
NI (ROE для 

банков)
1Д 1Н 3M СНГ

Минеральные удобрения
Акрон 3.0 4 201 -26% 2.3 6.8 10.1 2.1 6% 10% 34% 17% 0.5 18 61 -0.5 1.2 9.1 8.6

Уралкалий 5.2 101.7 48% 3.4 6.6 6.0 19.1 7% 10% 52% 29% 0.5 23 12 -0.4 -0.8 -19.7 -13.5

ФосАгро 5.5 2 435 -3% 2.1 6.2 8.0 3.8 4% -4% 34% 20% 0.8 19 39 -0.2 1.2 -5.0 -2.6

Всего по сектору 13.8 6% 2.6 6.5 8.1 8.3 6% 6% 40% 22% 0.6 20 37 -0.3 0.5 -5.2 -2.5
Телекоммуникации
Ростелеком, ао 3.1 68.6 26% 1.2 3.7 9.0 0.6 3% 35% 32% 6% 0.6 17 253 0.7 1.4 6.4 7.4

МТС 11.0 313.5 7% 1.8 4.5 9.8 4.9 4% 7% 41% 14% 0.9 27 385 -0.3 1.4 25.0 13.6

МегаФон 6.3 573 11% 1.6 4.2 10.4 2.4 7% 6% 38% 10% 0.6 20 1 298 -4.2 0.8 10.8 11.8

Всего по сектору 20.4 14% 1.5 4.1 9.8 2.6 5% 16% 37% 10% 0.7 22 1 936 -1.3 1.2 14.0 10.9

Магнит 9.2 5 154 0% 0.2 5.2 48.2 n/a 11% 0% 4% 0% 0.8 51 2 197 0.8 1.9 -19.5 -18.7

Дикси Групп 0.7 335.0 -12% 0.6 6.4 11.1 2.0 16% 16% 10% 4% 0.8 24 2 0.0 0.7 2.3 3.0

М.Видео 1.2 393.8 14% 0.3 5.8 11.8 3.2 7% 10% 6% 3% 0.4 33 154 -3.5 -3.7 -1.1 -5.1

Всего по сектору 11.2 1% 0.4 5.8 23.7 2.6 11% 9% 7% 2% 0.7 36 784 -0.9 -0.4 -6.1 -6.9
Прочие сектора
АФК Система 2.0 11.9 - 6.1 18.5 28.7 2.3 21% 23% 33% 22% 0.8 68 457 -1.2 -0.9 16.3 -1.7

Аэрофлот 3.1 158.9 8% 4.5 6.5 7.1 n/a 3% n/a 70% 45% 0.7 34 1 306 0.9 4.5 15.9 14.7

ЛСР 1.6 910 14% 1.0 4.8 6.8 1.3 8% 7% 20% 11% 0.4 19 40 -1.3 2.8 19.3 10.1

Соллерс 0.4 629.0 14% 0.4 3.7 7.0 n/a 0% 9% 10% 4% 0.6 19 1 0.2 0.2 1.3 1.1

КАМАЗ 0.7 52.8 -14% n/a n/a n/a n/a - - n/a n/a 0.7 16 1 -0.4 -0.7 0.9 0.7

Яндекс 14.0 2 450.0 -3% 2.5 6.2 11.9 2.8 20% 14% 40% 30% n/a 29 142 -0.8 7.4 26.4 29.4

Всего по сектору 21.8 4% 2.9 7.9 12.3 2.1 11% 13% 35% 22% 0.7 30.8 1 946 -0.4 2.2 13.4 9.0

Расшифровка сокращений:

EBITDA - аналитический показатель, который представляет собой сумму операционной прибыли и амортизационных отчислений
P/E - отношение текущей рыночной капитализации к чистой прибыли за указанный год
P/BV - отношение текущей рыночной капитализации к собственному капиталу за  указанный год
CAGR - среднегеометрический годовой темп роста
Beta - показатель позволяет оценить чувствительность цены акции к рыночным колебаниям (>1 - более чувствительна, чем рынок в целом)
HV 90D - историческая волатильность акции, равная стандартному отклонению стоимости финансового инструмента за 90 дней
1Д - динамика актива в последнюю торговую сессию
1Н - динамика актива за последнюю неделю
3M - динамика актива за 3 последних месяца
СНГ - динамика актива с начала года

EV/EBITDA - отношение показателя "стоимость компании" (текущая рыночная капитализация + чистый долг) к показателю EBITDA за указанный год

CAGR 2015-2019, % Рентабельность (2016E)
MCap, $ 

млрд

Цена 

закрытия

Фундам. 

потенциал 

роста, %

Мультипликаторы, 2016E

Потребительский сектор

Источник: Bloomberg, Reuters, PSB Research

MСap - рыночная капитализация компании, представляет собой суммарное произведение рыночной стоимости акции к общему количеству выпущенных акций
Фундам. потенциал роста - процентное выражение потенциала роста акции до прогнозной "справедливой" цены, согласно консенсус-прогнозу Bloomberg
EV/S - отношение показателя "стоимость компании" (текущая рыночная капитализация + чистый долг) к выручке за указанный год

Объем торгов 

ММВБ-РТС, 

млн руб.

Абсолютная динамика, %

Beta
HV 90D, 

%

Итоги торгов и мультипликаторы  
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Время выхода Знач-ть1 Событие Период Консенсус Пред. знач. Факт

12 марта 21:00 ●●● Сальдо госбюджета США, млрд долл. февраль -216.0 49.0 -215.2

13-19 марта 5:00 ●●● Прямые иностр. инвестиции в КНР, снг, г/г февраль н/д 0.3%

13 марта 11:00 ● ИПЦ Испании, м/м февраль 0.1% -1.1%

13 марта 15:30 ●●●● ИПЦ в США, м/м февраль 0.2% 0.5%

13 марта 15:30 ●●●●● Базовый ИПЦ в США, м/м февраль 0.2% 0.3%

14 марта 5:00 ●●●●● Пром. производство в КНР, г/г февраль 6.1% 6.2%

14 марта 5:00 ●●●● Розничные продажи в КНР, г/г февраль 9.8% 9.4%

14 марта 5:00 ●●● Инвестиции в гор. инфр-ру Китая, снг, г/г февраль 7.0% 7.2%

14 марта 10:00 ●● ИПЦ в Германии, м/м (оконч.) февраль 0.5% 0.5%

14 марта 12:00 ● Розничные продажи в Италии, м/м февраль н/д -0.3%

14 марта 13:00 ●●● Пром. производство в еврозоне, м/м январь -0.4% 0.4%

14 марта 15:30 ●●● ИЦП в США, м/м февраль 0.2% 0.4%

14 марта 15:30 ●●●● Розничные продажи в США, м/м февраль 0.3% -0.3%

14 марта 15:30 ●●●● Розничные продажи без учета автомобилей в США, м/м февраль 0.4% 0.0%

14 марта 16:00 ●● Торговый баланс России, млрд долл. февраль 14.5 13.7

14 марта 17:00 ●●●● Запасы на складах в США, м/м февраль 0.6% 0.4%

14 марта 17:30 ●●●● Изм-е запасов сырой нефти в США, млн. барр пр. нед. н/д 2.408

14 марта 17:30 ●●● Изм-е запасов дистиллятов в США, млн. барр пр. нед. н/д -0.559

14 марта 17:30 ●● Изм-е запасов бензина в США, млн. барр пр. нед. н/д -0.788

15 марта 10:45 ● ИПЦ во Франции, м/м (оконч.) февраль 0.0% -0.1%

15 марта 15:30 ●●● NY Fed Manufacturing февраль 15.0 13.1

15 марта 15:30 ●●● Первичные обращения за пособиями в США, тыс пр. нед. 225 231

15 марта 15:30 ●● Число получающих пособия по безработице в США, тыс пр. нед. 1900 1870

15 марта 15:30 ●● Цены на импорт в США, м/м февраль 0.3% 1.0%

16 марта 10:00 ● Оптовые продажи в Германии м/м февраль н/д 0.9%

16 марта 12:00 ● ИПЦ в Италии, м/м (оконч.) февраль -0.3% -0.3%

16 марта 13:00 ●●● Инфляция в еврозоне, м/м (оконч.) февраль 0.2% -0.9%

16 марта 15:30 ●●● Разрешения на строительство в США, млн, анн. февраль 1.320 1.377

16 марта 15:30 ●●● Число домов, стр-во которых началось в США, млн, анн. февраль 1.288 1.326

16 марта 16:15 ●●●● Пром. производство в США, м/м февраль 0.3% -0.1%

16 марта 16:15 ●●●● Загрузка мощностей в США, % февраль 77.7% 77.5%

16 марта 17:00 ●●●● Индекс потребдоверия в США от ун-та Мичигана (предв.) март 99.5 99.7

Источник: Интерфакс, Bloomberg, Reuters, PSB Research

1 - значимость события оценивается по 5-балльной шкале

Дата Компания/отрасль Событие

13 марта TCS Group Финансовые результаты за 2017г.

13 марта Мечел Финансовые результаты за 2017г.

14 марта ЛУКОЙЛ Финансовые результаты за 2017г.

15 марта Алроса Финансовые результаты за 2017г.

16 марта МегаФон Финансовые результаты за 2017г.

16 марта МКБ Финансовые результаты за 2017г.

19 марта МТС Финансовые результаты за 2017г.

19 марта Роснефть Финансовые результаты за 2017г.

19-26 марта Русагро Финансовые результаты за 2017г.

20 марта Полюс День инвестора

21 марта Ростелеком День инвестора

21 марта М.Видео Финансовые результаты за 2017г.

22 марта Банк Санкт-Петербург Финансовые результаты за 2017г.

23 марта ЛУКОЙЛ День инвестора

23 марта Магнит Финансовые результаты за 2017г.

27 марта O'Key Group Финансовые результаты за 2017г.

29 марта X5 Retail Group Финансовые результаты за 2017г.

Источник: данные компаний, Интерфакс, Bloomberg, PSB Research

Календарь событий на мировых рынках  Календарь корпоративных событий  
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PSB RESEARCH 
   

Николай Кащеев  
Директор по 
исследованиям и 
аналитике 

KNI@psbank.ru +7 (495) 777-10-20, доб. 77-47-39 

АНАЛИЗ ДОЛГОВЫХ РЫНКОВ 

Дмитрий Монастыршин Monastyrshin@psbank.ru +7 (495) 777-10-20, доб. 77-47-10 

Роман Насонов NasonovRS@psbank.ru +7 (495) 777-10-20, доб. 77-98-33 
Михаил Поддубский PoddubskiyMM@psbank.ru +7 (495) 777-10-20, доб. 77-78-69 

АНАЛИЗ ОТРАСЛЕЙ И РЫНКОВ КАПИТАЛА 

Евгений Локтюхов LoktyukhovEA@psbank.ru +7 (495) 777-10-20, доб. 77-47-61 
Илья Фролов FrolovIG@psbank.ru +7 (495) 777-10-20, доб. 77-47-06 
Екатерина Крылова KrylovaEA@psbank.ru +7 (495) 777-10-20, доб. 77-67-31 
Игорь Нуждин NuzhdinIA@psbank.ru +7 (495) 777-10-20, доб. 77-70-11 
Владимир Лящук  Lyaschukvv@psbank.ru +7 (495) 777-10-20, доб. 77-47-86 
Роман Антонов  Antonovrp@psbank.ru +7 (495) 777-10-20, доб. 77-15-14 

 

ДЕПАРТАМЕНТ ФИНАНСОВЫХ РЫНКОВ 
 

СОБСТВЕННЫЕ ОПЕРАЦИИ 

 Дмитрий Иванов Операции на финансовых рынках  

 Руслан Сибаев  FICC   

 Пётр Федосенко Еврооблигации +7 (495) 705-97-57 
 Константин Квашнин Рублевые облигации +7 (495) 705-90-69 

 Евгений Жариков ОФЗ, длинные ставки +7 (495) 705-90-96 

 Михаил Маркин  

 Алексей Кулаков 

Опционы на FX, Rates, Equites, 
Commodities 

+7 (495) 411-5133 

 Павел Демещик  FX,короткие ставки +7 (495) 705-9758 

 Евгений Ворошнин  Денежный рынок +7 (495) 411-5132 

 Сергей Устиков РЕПО  +7 (495) 411-5135 

   

КЛИЕНТСКИЕ ОПЕРАЦИИ 

Ольга Целинина 
Александр Аверочкин 

Операции с  
институциональными клиентами 
Fixed Income 

+7 (495) 411-51-36 
+7 (495) 705-97-57 

Филипп Аграчев  
Татьяна Муллина 
Владислав Риман 
Максим Сушко 
Давид Меликян 
Александр Борисов 

Центр экспертизы для 
корпоративных клиентов 
Конверсии, Хеджирование, 
РЕПО,  
Структурные продукты, DCM 

+7 (495) 228-39-22 

Олег Рабец  
Александр Ленточников 
Глеб Попов 

Конверсионные и валютные 
форвардные операции 

+7 (495) 733-96-28 

Игорь Федосенко  
Виталий Туруло 

Брокерское обслуживание 
+7 (495) 705-97-69 
+7(495) 411-51-39 
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2018 ПАО «Промсвязьбанк». Все права защищены. 

Настоящий информационно-аналитический обзор предоставляется исключительно в информационных целях. Содержащаяся в настоящем обзоре информация и выводы 
были получены и основаны на источниках, которые ПАО «Промсвязьбанк», в целом, считает надежными. Однако ПАО «Промсвязьбанк» не дает никаких гарантий и не 
предоставляет никаких заверений, что такая информация является полной и достоверной, и, соответственно, она не должна рассматриваться как 

полная и достоверная. Выводы и заявления, сделанные в настоящем обзоре, являются лишь предположениями, которые могут существенно отличаться от фактических 
событий и результатов. ПАО «Промсвязьбанк» не берет на себя обязательство регулярно обновлять информацию, содержащуюся в настоящем обзоре, или исправлять 
неточности, и оставляет за собой право пересмотреть ее содержание в любой момент без предварительного уведомления. 

Содержащаяся в обзоре информация и выводы не являются рекомендацией, офертой или приглашением делать оферты на покупку или продажу каких-либо ценных 
бумаг и других финансовых инструментов. Обзор не является рекомендацией в отношении инвестиций и не принимает во внимание какие-либо специальные, особые 
или индивидуальные инвестиционные цели, финансовые обстоятельства и требования какого-либо конкретного лица, которое может быть получателем настоящего 
обзора.  

Содержащиеся в обзоре комментарии и выводы, в том числе, о действиях и политике ЦБ, отражают только позицию аналитиков ПАО «Промсвязьбанк». Комментарии 
подготовлены на основе данных, размещенных в открытых источниках, которые ПАО «Промсвязьбанк», в целом, считает надежными. 

Сделки, совершенные в прошлом и упомянутые в настоящем обзоре, не всегда являются индикативными для определения результатов будущих сделок. Инвесторам 
необходимо принять во внимание, что доход от ценных бумаг или других инвестиций может меняться, и цена или стоимость ценных бумаг и инвестиций может как 
расти, так и падать, и, как следствие, результаты инвестирования могут оказаться меньше первоначально инвестированных средств. Результаты инвестирования в 
прошлом не гарантируют доходов в будущем. Множество факторов может привести к тому, что фактические результаты будут существенно отличаться от прогнозов и 
выводов, содержащихся в настоящем обзоре, включая, в частности, общие экономические условия, конкурентную среду, риски, связанные с осуществлением 
деятельности в Российской Федерации, стремительные технологические и рыночные изменения в отраслях, в которых действуют соответствующие эмитенты ценных 
бумаг, а также многие другие риски. 

ПАО «Промсвязьбанк», его руководство и сотрудники не несут ответственности за инвестиционные решения получателей настоящего обзора, основанные на 
информации, содержащейся в нем, за прямые или косвенные потери и/или ущерб, возникшие в результате использования получателем настоящего обзора информации 
или какой-либо ее части при совершении операций с ценными бумагами и иными финансовыми инструментами. Прежде чем принять решение о приобретении ценных 
бумаг, потенциальный инвестор должен самостоятельно изучить и проанализировать все риски, связанные с такими инвестициями. Использование информации, 
представленной в настоящем обзоре, осуществляется потенциальным инвестором на свой собственный страх и риск. Если прямо не указано обратное, настоящий обзор 
предназначен только для лиц, являющихся допустимыми получателями данного обзора в той юрисдикции, в которой находится или к которой принадлежит получатель 
обзора, и которые могут получать данный отчет без того, чтобы распространение данного отчета таким лицам нарушало или не соответствовало законодательным и 
регуляторным требованиям указанной юрисдикции. Соответственно, каждый получатель данного обзора вправе использовать обзор только в случае, если он является 
допустимым получателем. 

 

 


