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Общий фон для российского фондового рынка в начале 
дня, по нашим оценкам, складывается смешанным. Рынок 
акций США завершил вчера торги с повышением ведущих 
индексов на 2,5-3,0% на фоне уменьшения беспокойств 
инвесторов относительно наступления рецессии в 
экономике и позитивных ожиданий относительно 
предстоящего сегодня выступления Президента США 
Б.Обамы перед Конгрессом, в котором он предложит план 
по стимулированию экономического роста и созданию 
рабочих мест общим объемом в $300 млрд. 
Опубликованный в среду обзор ФРС США «Бежевая 
книга» указал на слабую экономическую активность на 
фоне замедления в производственном секторе, 
продолжающейся слабости рынка недвижимости и 
воздействия урагана «Айрин». Однако повсеместно в США 
отмечается вялый, скромный или незначительный рост без 
явных признаков экономического спада. Вместе с тем 
ураган «Айрин» в конце августа привел к масштабному 
нарушению розничных продаж, что, по-видимому, найдет 
свое отражение в данных макроэкономической статистики. 
Фьючерс на индекс РТС RTSI-9.11 вчера в вечернюю 
торговую сессию прибавил 0,7%, закончив торги вблизи 
отметки в 167 000 пунктов. Фьючерсы на отечественные 
«голубые фишки» вчера вечером также выросли: Газпром: 
GAZP-9.11 /+0,67%/; Сбербанк: SBER-9.11 /+0,84%/; 
Лукойл: LKOH-9.11 /+0,57%/; Норникель: GMKR-9.11 
/+1,35%/. На биржевых площадках в Азии сегодня 
преобладает разнонаправленная динамика. Фьючерсы на 
ведущие фондовые индексы США утром теряют 0,2-0,4%. 
Открытие европейских бирж, скорее всего, пройдет с 
небольшим повышением ведущих индексов. Цены на нефть 
марки Brent сегодня утром снижаются примерно на 0,2%. 

График фьючерса на индекс РТС – RTS-9.11 

 



В сложившихся условиях мы ожидаем сегодня увидеть в 
начале дня небольшое повышение котировок по спектру 
наиболее ликвидных российских ценных бумаг 
относительно закрытия предыдущего торгового дня. 
Отечественный рынок акций отыграл понесенные в начале 
недели потери. Индекс ММВБ, прибавив в среду 3,1%, 
вернулся к максимальным отметкам за последний месяц. 
Это произошло благодаря позитивной динамике 
европейских и американских фондовых индексов, а также 
цен на нефть марки Brent, которые поднялись выше 
отметки в $115 за баррель на фоне публикации ряда 
данных, указавших на снижение запасов энергоносителей и 
экономический рост, в ряде случаев даже значительный. В 
частности, объем промпроизводства в Германии в июле 
вырос на 4% по сравнению с июнем, что превзошло 
рыночные прогнозы, предполагавшие рост показателя на 
0,5%. Фондовый индекс ФРГ DAX на эти данные 
отреагировал более чем 4% ростом, а в лидерах подъема на 
фондовых биржах в Европе вчера были акции 
промышленных компаний. Снижению беспокойств 
относительно наступления рецессии поспособствовал Банк 
Канады, который дал в среду жизнерадостный 
комментарий относительно возобновления экономического 
роста и выразил уверенность в том, что падение ВВП 
Канады во II квартале с.г. на 0,4% г/г было обусловлено 
временными факторами и не повлечет рецессию. Сегодня 
на рынок акций РФ продолжат оказывать влияние 
глобальные события, корпоративные новости и данные 
макроэкономической статистики. Среди последних 
внимание сегодня привлекут данные по торговому балансу 
Германии в 10:00 мск, промышленному производству во 
Франции в 10:45 мск, числу заявок на пособие по 
безработице в США в 16:30 мск, торговому балансу в США 
в 16:30 мск и запасам нефти в США в 19:00 мск. Банк 
Англии в 15:00 мск и ЕЦБ в 15:45 мск примут решения по 
ставкам. Полсотни опрошенных ведущих экономистов не 
ждут изменения этих ставок. Глава ЕЦБ Ж.-К. Трише 
проведет в 16:30 мск пресс-конференцию. Продолжит 
работу Мировой политический форум в Ярославле. 

 
График индекса ММВБ 

 

 



 
 
 
Газпром-ао /закрытие 174,0 руб., +3,6%/. Акции 
Газпрома вчера выглядели несколько лучше рынка, а их 
подъем поддерживался ростом цен на нефть и 
позитивными корпоративными новостями. В 
ближайшей перспективе мы рассчитываем увидеть 
попытки котировок акций Газпрома забраться повыше. 
 
 

График акций Газпрома 

 



 
 
 
Сбербанк-ао /закрытие 83,7 руб., +4,0%/. Акции 
Сбербанка вчера смогли отыграть потери начала 
текущей недели и двинулись на штурм сопротивления, 
располагающегося возле отметки в 85 руб., которое им 
не удалось преодолеть на прошлой неделе. Дальнейшее 
повышение котировок акций Сбербанка представляется 
нам более вероятным, однако выше отметки в 85 руб. на 
рынке могут активизироваться продавцы. 
 
 

График акций Сбербанка 

 



 
 
 
Ростелеком-ао /закрытие 179,8 руб., +0,5%/. Акции 
Ростелекома вчера отстали от рынка, продолжая 
консолидацию после имевшей место на прошлой неделе 
сильной волны роста. Обороты торгов в акциях 
Ростелекома демонстрируют снижение, что говорит о 
текущем невысоком интересе инвесторов к этим 
бумагам. 
 
 
 
 

График акций Ростелекома 
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